== DZ B Plenum .. quartat 2026

Der Zertifikateberater

Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation fiir Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater

Aktuelle Lage Berater-Index Q2/2026: 70,3
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Emittenten
Aktuelle Lage Emittenten-Index Q2/2026: 63,9
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Erwartung zur Entwicklung ausgewdhlter Marktsegmente im 2. H) 2026
Welche Performance erwarten Sie von folgenden Basiswerten bis 31.12.26?
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*Erwartete Kursverdnderung in Prozent Quelle: DZB Research

Die gefragtesten Anlagethemen und Produkttypen Welche Anlagethemen sind fiir Kunden
derzeit interessant und welche Produkttypen sind besonders gefragt, in Prozent der Nennungen

Q1/20 Produktgruppe

Anlagethema

Gold / Silber 63,3 50,0 62,5 39,3
58,0 3.7 62,5 62,5 28,3
T 6z | 25 0,0 0,0 9,2
“s 52 125 375 29,5
91 66 [T 625 75,0 59,0
35 85 25,0 125 23,7

Hervorhebungen zeigen deutliche Veranderungen im Vergleich zur vorherigen Umfrage; Quelle: DZB

Stimmung so gut wie nie

Der Wertpapier-Absatz lduft, in den Ver-
trieben herrscht beste Stimmung! Erstmals
in der langen Historie von beinahe 18 Jahren
notiert der Indikator zur Messung der Zufrie-
denheitvon Anlageberatern und Vermogens-
verwaltern bei mehr als 70 Punkten (70,3).
Rund 60 Prozent der Berater im DZB Plenum
bewerten die aktuelle Vertriebssituation fiir
strukturierte Wertpapiere dabei als ,,eher
gut“ oder sogar ,,sehr gut“ (21 Prozent). Bei
den Zertifikateemittenten ist die Stimmung
nicht ganz so euphorisch, auch sie besta-
tigen aber tiberwiegend die positive Reso-
nanz von Kunden (Index: 63,9 Punkte).

US-Aktien holen Favoritenrolle zuriick

Befeuert wird die gute Stimmung auch von
der Erholung am Aktienmarkt. Der Dax hat
von seinem Zwischentief Ende Médrz wieder
rund 2.000 Punkte aufgeholt. Am US-Markt
waren unmittelbar vor den jiingsten Riickset-
zern neue Rekorde zu verzeichnen. Und das
DZB Plenum geht mehrheitlich davon aus,
dass die Kurse in den kommenden sechs Mo-
naten weiter steigen — vor allem in den USA.
Der S&P 500 hat damit seine Favoritenrolle
zuriickgeholt. In den beiden Vorquartalen
hatten Berater am hadufigsten Gold als Spit-
zenreiter genannt. Jetzt erwarten gut 40 Pro-
zent, dass der US-Index bis zum Jahresende
stark zulegt. An zweiter Stelle im Favoriten-
ranking folgt der Nikkei 225. Gold rutscht auf
den dritten Platz ab. Der Dax belegt nur Platz
fiinf, wird aber ebenfalls positiv bewertet
(bei Emittenten sogar Platz eins).

Etwas anders das Bild bei der Kunden-
nachfrage: Anleger interessieren sich wei-
terhin am stdrksten fiir Gold und Silber. In-
ternationale Aktien stehen an zweiter Stelle
der gefragtesten Themen und erstmals sind
unter den Top-3-Anlagen auch Aktien mit
KI-Bezug zu finden. Erst dahinter folgen US-
Titel allgemein sowie Riistungsaktien. DZB

DZB Plenum

Das DZB Plenum basiert auf einer Umfrage
unter Anlageberatern, Vermégensverwaltern
und Zertifikateemittenten. Die 203 Berater,
die aktuell beteiligt waren, teilen sich
folgendermafien auf die Institutsgruppen
auf: 45 Prozent gehoren Sparkassen an, 20
Prozent dem Genossenschaftssektor, 10 Pro-
zent Privatbanken. Die {ibrigen arbeiten bei
Vermogensverwaltern und freien Vertrieben.

Das DZB Plenum wird erstellt von Der Zertifikateberater, dem fiihrenden unabhangigen Fachmedium zur Anlageberatung mit Zertifikaten
und strukturierten Anlageprodukten im deutschsprachigen Raum. INFO: www.zertifikateberater.de bzw. www.zertifikateberater.de/plenum
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