Mit Tempo 75 auf die
Bremse

Foxconn-Arbeiter tuirmen von Werks-
gelande — iPhone-Produktion stockt

Toxischer Mix aus lahmender Wirt-

schaft und steigender Teuerung setzt
sich im Euroraum fort

USA nahert sich kontraktiver Zone

iPhone-Arbeiter fluchten

Die chinesische Zero-Covid-Politik liefert einmal mehr ver-
storende Bilder: Anders als im Fruhjahr, als die Mega-Met-
ropole Shanghai wochenlang abgeriegelt war, sind hier-
von aktuell zwar keine ganzen Stadte oder Regionen be-
troffen. Seit knapp vier Wochen besteht jedoch Quaran-
téane-Alarm in der weltgrof3ten iPhone-Fabrik des Elektro-
produkte-Herstellers Foxconn. Die Versorgung der Mitar-
beiter mit Nahrungsmitteln und Medikamenten brach da-
bei zusammen. Dies flhrte dazu, dass die Belegschaft
mehr und mehr meutert und versucht, uber Zaune klet-
ternd vom Fabrikgelande zu fliehen, was sich wohl auch
auf die Apple-Zahlen im Weihnachtsgeschaft auswirken
durfte.

Euroraum: Wachstum |, Inflation 1

Das BIP-Wachstum im Euroraum verlangsamte sich ge-
mafl der am Montag verdffentlichten Zahlen im dritten
Quartal deutlich von +0,8% (Q2 ggu. Q1) auf nur noch
+0,2 % (Q3 ggu. Q2). Parallel hierzu beschleunigte sich
die Teuerung (HICP) im Oktober im Vergleich zum Sep-
tember weiter, und zwar von 9,9% auf das neue Rekord-
hoch von 10,7%. Die Wachstumszahlen fir das dritte
Quartal waren dabei zwar nicht ganz so schlecht wie zu-
nachst befurchtet, die Inflationsentwicklung dafir noch
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 13.339 85 16.272 11.976
MDAX 24.019 341 35.631 21.791
Euro Stoxx 50 3.651 33 4.392 3.279
S&P 500 3.856 -16 4.797 3.577
Nasdaq 10.891 -97 15.833 10.321
VDAXNEW (in %) 24,9 -0,3 443 16,1
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Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 1,929 0,00 2,03 -0,83
Bund-Rendite 10Y 2,124 -0,03 2,44 -0,18
US-Treasury 2Y 4,579 0,03 4,61 0,66
US-Treasury 10Y 4,051 -0,02 4,23 1,50
Bund-Future 138,84 0,40 171,37 135,12
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dramatischer. Die Wirtschaft hielt sich zwar noch knapp
oberhalb der Schwelle zur Rezession. Die wachsenden
Anzeichen eines Kontrollverlusts bei der Inflation lassen
jedoch nichts Gutes fur das Winterhalbjahr erahnen. Weil
zumindest diesseits des Atlantiks der Zenit bei der Teue-
rung noch immer nicht in Sicht ist, dirfte aus Sicht der
Geldpolitik das Spannungsfeld zwischen Rezessionssor-
gen und Inflationsgefahren zudem weiter zunehmen.

Nach 9,9% im September
machte die Teuerung in der
Eurozone einen weiteren
Satz nach oben und mar-
kierte im Oktober mit 10,7%
ein neues Rekordhoch.

10,7%

Teuerung
im Euroraum

USA nahert sich kontraktiver Zone

Die Vorabzahlen (die endgtltigen Werte hierzu werden
erst heute veroffentlicht) zu den Einkaufsmanagerindizes
fur das Verarbeitende Gewerbe Deutschlands (45,7
Punkte im Oktober nach 47,8 Zahler im September) sowie
fur den gesamten Euroraum (46,6 nach 48,4) zeigten be-
reits in der Vorwoche, dass die heimische Konjunktur im-
mer tiefer in die kontraktive Zone (< 50 Punkte) abtaucht.
Die wichtigsten Uberseeischen Pendants hierzu standen
erst gestern auf der Agenda: Wahrend sich der chinesi-
sche Caixin-Index von 48,1 Punkte im September auf 49,2
Zahler im Oktober zwar wieder etwas berappelte, dabei
aber weiterhin unter der 50-Punkte-Schwelle verharrte,
kommt jene in den USA — der bislang letzten Bastion ober-
halb von 50 — ebenfalls immer naher. Der US-amerikani-
sche ISM-Index sank namlich von 50,9 Punkte im Septem-
ber auf nur noch 50,2 Zahler im Oktober.

Fed wohl vor letztem Jumbo-Schritt

Im Vorfeld des heutigen Zinsentscheids der US-Noten-
bank befeuerten Aussagen der San-Francisco-Fed-Chefin
Mary Daly Spekulationen, dass die US-Wahrungshiter
eine Tempodrosselung bei der geldpolitischen Straffung in
Aussicht stellen kdnnten. Fir die heutige Sitzung durfte
eine Abkehr von der Serie an Jumbo-Zinsschritten jedoch
noch nicht in Betracht kommen. Nach nahezu einhelliger
Meinung werden die Notenbanker ihren Leitzins namlich
um weitere 75 Basispunkte auf ein Band von dann 3,75
bis 4,00 % anheben. Mittels eines modifiziertes ,Word-
ings“ konnten die Marktteilnehmer fur den letzten Fed-
Zinsentscheid des Jahres am 14. Dezember dann jedoch
auf eine weitere Anhebung um ,nur® noch 50 Bp. vorbe-
reitet werden.

Uwe Streich,
Investmentanalyst
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 2,934 -0,01 3,18 0,60
Bunds 2,112 -0,03 2,40 -0,15
SSA 3,077 -0,02 3,32 0,45
Covered 3,076 -0,03 3,34 0,16
Non-Financials 4,033 -0,05 4,39 0,75
Financials 4,836 -0,06 521l 0,74
NF High Yield 8,188 -0,03 8,97 3,18
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 0,9873 -0,0011 1,1468 0,9621
EURCHF 0,9868 -0,0024 1,0599 0,9452
EURGBP 0,8614 0,0030 0,8962 0,8261
EURJPY 146,23 -0,6769 147,34 125,37
USDCNY 7,2712 -0,0274 7,3088 6,3111
USDCHF 0,9995 -0,0013 1,0053 0,9103
USDJPY 148,12 -0,5200 149,99 113,67
4
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 94,65 -0,18 127,98 78,98
Gold (USD/oz.) 1.645 7,11 2.056 1.634
Silber (USD/oz.) 20 0,84 26,18 17,77
Kupfer LME (3M, USD/t) 7.652 202 10.674 7.170
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.243 21 3.849 2114
Nickel LME (3M, USD/t) 23.600 1.791 48.078 19.385
Zink LME (3M, USD/t) 2.744 47 4499 2697
Blei LME (3M, USD/t) 1.981 8 2497 1.749

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 76,45 -323 97,58 57,92
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Prognosen
Konjunktr

in % 2021 2022e 2023e 2024e in Punkten Vortag 31122022 30.06.2023  31.12.2023
Deutschland  BIP 2,6 14 -1,5 0,5 DAX 13.339 13.000 12.000 14.000
Inflation 3,1 8,3 8,7 3,6 Euro Stoxx 50 3.651 3.600 3.250 3.700
Euroraum BIP 53 2,9 0,38 0,8 S&P 500 3.856 4.000 3.600 4.250
Inflation 2,6 8,0 8,0 36 Nikkei 225 27.679 28.000 26.000 30.000
USA BIP 59 15 0,5 12
S O
China BIP 8.1 34 40 40 Vortag  31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Inflation 0,9 2,8 2,3 2,5 Brent (in USD/Barrel) 94,65 95 90 85
Welt BIP 58 3,1 21 2,7 Gold (in USDIFeinunze) 1.645 1.700 1.650 1.600
Inflation 3.7 56 38 2,9 Silber (in USDIFeinunze) 20,00 18 18 17
Zinsen, Renditen, Swapsitze (n%
Euroraum Vortag 31122022  30.06.2023  31.12.2023 Hauptw dhrungen Vortag 31122022  30.06.2023  31.12.2023
EZB Hauptrefisatz 1,250 2,75 3,50 3,50 EURUSD 0,987 0,93 0,93 0,97
EZB Einlagesatz 0,750 2,25 3,00 3,00 EURJPY 146,227 138 141 144
Tagesgeld (€STR)* 0,648 2,20 3,05 3,10 EURCHF 0,987 0,97 0,98 0,98
3M Euribor 1,737 2,60 3,20 3,15 EURGBP 0,861 0,85 0,82 0,80
Swap 2J 2,890 3,25 3,35 2,70 EURCNY 7,217 6,90 7,00 7,40
Swap 5 2,922 3.20 3.30 2,60 Weitere Wahrungen Vortag 31122022  30.06.2023  31.12.2023
Swap 10J 3,028 3,10 3,15 2,60
Bund 2J 1,929 2,25 2,45 1,90 EURAUD 313 192 148 147
Bund 5J 1,977 2,25 2,40 1,85 EURBRL 5,046 240 280 270
Bund 10J 2,124 2,20 2,30 1,85 EURCAD il 2> — s
EURCZK 24,440 25,30 25,90 26,00
USA Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023 EURHUF 405,750 400 390 380
Fed Funds Target Rate 3,250 4,50 5,00 4,50 EURMXN 19,483 22,50 23,50 24,20
Tagesgeld (SOFR)* 3,050 435 485 435 EURNOK 10,219 11,00 9,80 9.40
3M USD Geldmarkt 4,151 455 4,80 4,20 EURPLN 4,700 4,85 4,95 4,80
Swap 2J 4,622 4,70 4,70 3,80 EURRON 4911 5,08 5,14 5,22
Swap 5J 4,053 4,20 4,20 345 EURRUB 60,963 75,00 90,00 95,00
Swap 10J 3,816 3,80 3,90 3,30 EURTRY 18,380 21,00 22,00 23,00
Treasury 2J 4,579 4,60 4,60 3,70 EURZAR 18,015 18,50 19,00 17,50
Treasury 5J 4,268 4,35 4,35 3,60
Treasury 10J 4,051 4,00 4,10 3,50
Weitere Industriestaaten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
UK Tagesgeld (SONIA)* 2,184 3,45 4,20 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 3,455 3,55 3,55 3,20
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 0,471 1,30 1,55 155
Schweiz 10Y Staatsanleihe 1,179 1,30 1,35 0,95

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE  LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKET
PROGNOSE PROGNOSE" WERT?

09:55 DE PMI Verarbeitendes Gew erbe (final) Okt 45,5 45,7 45,7

09:55 DE Arbeitslosenquote (sa) Okt 5,6 5,6 55 *

09:55 DE Arbeitslosenveranderung (in Tsd., sa) Okt 25,0 - 14,0 *

10:00 EWU PMI Verarbeitendes Gew erbe (final) Okt 46,4 46,6 46,6 *

13:15 USA ADP Beschéaftigungsveranderung (in Tsd.) Okt 200 200 208 =
19:00 USA  FOMC Zinsentscheid 4,00 4,00 3,25

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,376 0,123 1,376 -0,583
EURIBOR 6M 2,168 0,038 2,168 -0,546
USD-LIBOR 1M* 3,805 0,037 3,805 0,101
USD-LIBOR 6M* 4,916 -0,015 4,932 0,339
CHF Swap 10Y 2,092 -0,004 2,423 0,090
JPY Swap 10Y 0,656 0,060 0,750 0,133
GBP Swap 10Y 4,022 -0,030 5,084 1,210
EUR Swap 30Y 2,492 0,021 2,694 0,444

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2022 Spread iiber Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,73 0,00 3,04 0,11 61 EURDKK 7,443 -0,002 7,445 7,435
Deutschland 212 -0,03 244 -0,18 - EURSEK 10,884 -0,038 11,069 10,228
Frankreich 2,68 -0,01 3,00 0,12 56 EURCNH 7,217 -0,036 7,290 6,754
Griechenland 5,10 -0,26 5,50 1,52 297 EURHKD 7,750 -0,009 8,936 7,552
Italien 4,16 -0,04 4,69 1,14 203 EURSGD 1,397 -0,001 1,542 1,383
Niederlande 2,43 -0,02 2,76 -0,19 31 EURNZD 1,691 -0,011 1,747 1,566
Portugal 2,99 -0,02 3,33 0,49 86 GBPUSD 1,146 -0,005 1,373 1,075
Spanien 3,22 -0,04 8155 0,60 109
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2022 5Y iTraxx Index Spreads 2022
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,3)* 94 -2 -1 37 120 58 Financials (4,3)* 164 -2 -13 97 177 67
Automobiles & Parts 106 -4 -20 45 160 60 Banks 137 -2 -16 83 153 53
Chemicals 101 -4 -13 63 117 39 Insurance 206 -5 -18 104 225 103
Construction & Materials 119 -3 -9 68 145 51 Real Estate 261 -1 2 174 264 87
Food & Beverage 56 -3 -1 6 90 43 Main 111 -3 -6 63 139 48
Health Care 75 -3 -9 17 99 58 Crossover 541 -14 -26 299 671 240
Industrial Goods & Serv. 920 0 -7 40 110 50 Senior Financials 120 -4 -7 65 153 55
Media 104 -3 -12 44 145 59 Sub Financials 212 -8 -10 105 280 106
Oil & Gas 106 -4 -18 28 140 78
Personal & Household G. 90 -3 -9 28 113 61
Retail 108 -1 -9 54 158 54
Technology 78 -2 -7 29 112 49
Telecommunications 87 -2 -10 24 103 55
Utilities 123 -3 -9 64 136 58
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdérden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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