US-Arbeitsmarkt heute
Im Fokus

OPEC+ verfehlen Forderziele
Kauferstreik bei Automobilmarkt belas-

tet Platin
Uberraschung am US-Arbeitsmarkt?

OPECH+ treibt den Olpreis an

Die OPEC+ hat fir November eine Reduzierung ihrer Ziel-
marken bei der Olférderung von 2 mbpd beschlossen und
den Olpreis damit deutlich steigen lassen. Allerdings lag
die Produktion der OPEC im September rund 1,2 mbpd
unter ihrer Zielmarke. Auch Russland hat sein Forderziel
um etwa 0,2 mbpd verfehlt. Insgesamt lag der Output der
OPEC+ damit im September ca. 1,4 mbpd unter der ge-
planten Foérderung. Eine Kirzung der Fdrderziele um 2
mbpd im November dirfte somit vermutlich nur zu einem
tatsachlichen Rickgang des Olangebots um 0,6 mbpd
fuhren. Fur das laufende Quartal waren damit Angebot
und Nachfrage auf dem Olmarkt mit jeweils rund 101
mbpd fast identisch. Wir bestatigen vor diesem Hinter-
grund unsere Prognosen und rechnen weiterhin mit einem
moderaten mittelfristigen Preisriickgang am Olmarkt. Ak-
tuell notiert der Preis fur ein Fass der Nordseesorte Brent
bei 94,29 US-Dollar.

Edel- und Industriemetallpreise wei-
ter ricklaufig

In den vergangenen Wochen kam es zu einer deutlichen
Verbilligung der Edel- und Industriemetalle. Die zuneh-
mend globalen Rezessionssorgen, die eine geringe Nach-
frage am Metallmarkt nach sich ziehen duirften, haben bei
Kupfer, Platin, Gold & Co in den vergangenen Wochen zu
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 12.471 -46 16.272 11.976
MDAX 23.021 38 35.631 21.791
Euro Stoxx 50 3.433 -14 4.392 3.279
S&P 500 3.745 -39 4.797 3.586
Nasdaq 11.073 -75 15.833 10.576
VDAXNEW (in %) 29,5 -0,5 44,3 16,1
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Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 1,725 0,12 1,90 -0,83
Bund-Rendite 10Y 2,085 0,06 2,24 -0,18
US-Treasury 2Y 4,253 0,03 4,37 0,66
US-Treasury 10Y 3,822 0,06 3,96 1,50
Bund-Future 138,96 -0,80 171,37 137,14
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einer schwachen Wertentwicklung und somit zu deutli-
chen Preisabschlagen gefihrt. Besonders deutlich wurde
der Preisabschlag bei Platin. Gut Uber 40% der globalen
Nachfrage nach Platin kommen aus der Automobilindust-
rie. Angesichts steigender Benzinpreise, hoherer Finan-
zierungskosten, der zweistelligen Teuerungsrate in Euro-
land und anhaltenden Lieferengpassen auf den Zuliefer-
markten durfte in naher Zukunft der Wunsch auf ein Neu-
fahrzeug deutlich verschoben werden. Derzeit drangt sich
ein Investment in Platin nicht auf. Mit den ersten Anzei-
chen einer globalen konjunkturellen Erholung sollte Platin
wieder deutliche Kursgewinne versprechen. Aktuell notiert
Platin bei 921,62 US-Dollar und bereits deutlich Giber dem
Anfang September gebildeten Preistief bei 816 US-Dollar.

Der Preis fiir eine Unze Platin
ermaBigte sich seit Jahres-
beginn um 4,25%. Aktuell no-
tiert Platin noch gut 22% un-
ter seinem bisherigen Jah-
reshoch bei 1.180 US-Dollar.

22 %

unter dem Jahreshoch no-
tiert aktuell der Preis fiir
eine Feinunze Platin

Heute im Fokus

Auf dem makrodkonomischen Kalenderblatt stehen heute
fur 8:00 Uhr die Daten zur Industrieproduktion fiir den Mo-
nat August zur Veroffentlichung an. Wir erwarten eine
deutliche Schrumpfung dieser um 1,4%, wahrend die Kon-
sensschatzung nur einen Rickgang um 0,5% erwartet.
Zeitgleich werden die Einzelhandelsumsatze fur August
erwartet. Die seit Langerem bescheidene Konsumlaune
durfte sich in einem ausgepragten Umsatzrickgang im
stationaren Einzelhandel bemerkbar machen. Wir erwar-
ten ein Minus von 1,5%. Am frGhen Nachmittag, um 14:30
Uhr unserer Zeit, richtet sich das Interesse der Anleger auf
die neuesten Daten zum amerikanischen Arbeitsmarkt.
Mit einem zu erwartenden Beschaftigungsanstieg von
250.000 Stellen durfte die Arbeitslosenquote weiterhin
niedrig bleiben. Wir erwarten eine leichte Senkung auf
3,6% nach 3,7% im Vormonat. Damit dirfte der Druck auf
die amerikanische Notenbank auch in der kommenden
Woche anhalten. Auch am letzten Tag der ,goldenen Wo-
che* bleiben die Bérsen in Shenzhen und Shanghai sowie
in Karachi (Pakistan) geschlossen.

Martin Siegert, CMT,
Head of Technical
Market Research
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iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 2,883 0,06 2,96 0,60
Bunds 2,023 0,06 2,12 -0,15
SSA 3,016 0,08 3,09 0,45
Covered 3,099 0,11 3,20 0,16
Non-Financials 4,021 0,08 419 0,75
Financials 4,699 0,08 4,82 0,74
NF High Yield 8,377 0,06 8,73 3,18

Renditen in %

@
Devisen 2
4
EURUSD
1,30 1,30
1,20 1,20
1,10 1,10
1,00 1,00
0,90 - T T 0,90

Mrz. 17 Mrz. 19 Feb. 21

Anderung 2022

Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 0,9842 -0,0014 1,1468 0,9621
EURCHF  0,9736 0,0021 1,0599 0,9452
EURGBP 0,8791 0,0026 0,8962 0,8261
EURJPY 142,59 -0,0846 144,46 125,37
USDCNY 7,0912 0,0000 7,2465 6,3111
USDCHF 0,9893 0,0035 1,0048 0,9103
USDJPY 144,89 0,1200 144,89 113,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohol (1M, USD/bl.) 94,42 1,05 127,98 78,98
Gold (USD/oz.) 1.712 4,10 2.056 1.635
Silber (USD/oz.) 20,54 0,11 26,18 17,77
Kupfer LME (3M, USD/t) 7.608 -72 10.674 7.170
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.347 -5 3.849 2114
Nickel LME (3M, USD/t) 22.782 194 48.078 19.385
Zink LME (3M, USD/t) 3121 77 4499 2853
Blei LME (3M, USD/t) 2.059 22 2497 1.749

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 68,72 190 97,58 57,92
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Prognosen

in % 2021 2022e 2023e
Deutschland BIP 2,6 1,4 -1,5
Inflation 3,1 8,3 8,7
Euroraum BIP 5.2 2,9 -0,8
Inflation 2,6 8,0 8,0
USA BIP 5,9 1,5 0,5
Inflation 47 8,0 4,0
China BIP 8,1 34 4,0
Inflation 0,9 2,8 2,3
Welt BIP 58 &l 21
Inflation 3,7 56 3,8
Euroraum Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EZB Hauptrefisatz 1,250 2,75 3,50 3,50
EZB Einlagesatz 0,750 2,25 3,00 3,00
Tagesgeld (€STR)* 0,652 2,45 3,05 3,10
3M Euribor 1,248 2,60 3,20 3,15
Swap 2J 2,846 8725 3;85 2,70
Swap 5J 2,974 3,20 3,30 2,60
Swap 10J 3,065 3,10 3,15 2,60
Bund 2J 1,725 2,25 2,45 1,90
Bund 5J 1,954 2,25 2,40 1,85
Bund 10J 2,085 2,20 2,30 1,85
USA Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Fed Funds Target Rate 3,250 4,50 5,00 4,50
Tagesgeld (SOFR)* 3,040 4,35 4,85 4,35
3M USD Geldmarkt 3,738 4,55 4,80 4,20
Swap 2J 4,279 4,70 4,70 3,80
Swap 5J 3,811 4,20 4,20 3,45
Swap 10J 3,558 3,80 3,90 3,30
Treasury 2J 4,253 4,60 4,60 3,70
Treasury 5J 4,060 4,35 435 3,60
Treasury 10J 3,822 4,00 4,10 3,50
Weitere Industriestaaten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
UK Tagesgeld (SONIA)* 2,187 4,70 5,20 4,70
UK 10Y Staatsanleihe 4175 4,25 4,20 3,50
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 0,445 1,30 1,55 1,55
Schweiz 10Y Staatsanleihe 1,236 1,30 1,35 0,95

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

in Punkten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
DAX 12471 13.000 12.000 14.000
Euro Stoxx 50 3.433 3.600 3.250 3.700
S&P 500 3.745 4.000 3.600 4.250
Nikkei 225 27.311 28.000 26.000 30.000
Rohstoffe

Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Brent (in USD/Barrel) 94,42 95 90 85
Gold (in USD/Feinunze) 1.712 1.700 1.650 1.600
Silber (in USD/Feinunze) 20,54 18 18 17

Devisen

Hauptwahrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURUSD 0,984 0,93 0,93 0,97
EURJPY 142,589 138 141 144
EURCHF 0,974 0,97 0,98 0,98
EURGBP 0,879 0,87 0,87 0,86
EURCNY 6,938 6,32 6,38 6,68
Weitere Wahrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURAUD 1,530 1,52 1,48 1,47
EURBRL 5,104 5,40 5,80 5,70
EURCAD 1,350 1,35 1,35 1,33
EURCZK 24,515 25,30 25,90 26,00
EURHUF 422,600 400 390 380
EURMXN 19,766 22,50 23,50 24,20
EURNOK 10,496 11,00 9,80 9,40
EURPLN 4,881 4,85 4,95 4,80
EURRON 4,940 5,08 5,14 522
EURRUB 60,673 75,00 90,00 95,00
EURTRY 18,282 21,00 22,00 23,00
EURZAR 17,616 18,50 19,00 17,50

PERIODE LBBW- KONSENS-

LETZTER WICHTIGKHT
WERT?

07:45 CH Arbeitslosenquote (sa)

08:00 DE Industrieproduktion (M/M)

08:00 DE Einzelhandelsumsatze (MM, sa)

09:00 CH Devisenreserven (in Mrd. CHF)

14:30 USA Beschaftigungsveranderung ex Agrar (in Tsd.)
14:30 USA Arbeitslosenquote (sa)

14:30 USA Durchschnittliche Stundenléhne (M/M)

EU Informeller Gipfel der EU-Staats- und -Regierungschefs

GRC Rating Review Griechenland (Fitch)

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

Sep 2,1 - 2,1

Aug 1,4 -0,5 -0,3 =
Aug -1,5 -1,0 1,9 *
Sep - - 859,6 *
Sep 250 250 315
Sep 3,6 3,7 37
Sep 0,3 0,3 0,3

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 0,733 0,027 0,733 -0,583
EURIBOR 6M 1,838 0,107 1,858 -0,546
USD-LIBOR 1M* 3,198 0,012 3,198 0,101
USD-LIBOR 6M* 4,284 0,042 4,284 0,339
CHF Swap 10Y 2,142 0,148 2,393 0,090
JPY Swap 10Y 0,578 0,015 0,671 0,133
GBP Swap 10Y 4,712 0,148 4,917 1,210
EUR Swap 30Y 2,369 0,064 2,434 0,444

* Zinssétze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2022 Spread iiber Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,74 0,05 2,87 0,11 66 EURDKK 7,440 0,001 7,445 7,435
Deutschland 2,09 0,06 2,24 -0,18 - EURSEK 10,904 0,076 10,955 10,228
Frankreich 2,70 0,06 2,83 0,12 61 EURCNH 6,938 -0,047 7,290 6,754
Griechenland 5,04 0,04 5,39 1,52 295 EURHKD 7,725 -0,011 8,936 7,552
Italien 4,41 0,05 4,62 1,14 232 EURSGD 1,405 -0,003 1,542 1,383
Niederlande 2,42 0,07 2458 -0,19 34 EURNZD 1,735 0,004 1,736 1,566
Portugal 3,05 0,07 3,21 0,49 96 GBPUSD 1,120 -0,005 1,373 1,075
Spanien 3,29 0,05 3,43 0,60 120
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2022 5Y iTraxx Index Spreads 2022
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,3)* 89 -3 -6 32 120 58 Main 127 0 -12 79 139 48
Automobiles & Parts 113 -4 -10 52 160 60 Crossover 608 2 -54 366 671 240
Chemicals 95 -3 -6 56 117 39 Senior Financials 141 -1 -12 86 153 55}
Construction & Materials 105 -3 -5 54 145 51 Sub Financials 257 -3 -23 149 280 106
Food & Beverage 57 -3 -8 7 90 43
Health Care 69 -3 -7 11 99 58 ICE BofA Indizes ASW Spreads 2022
Industrial Goods & Serv. 80 -3 -6 30 110 50 Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Media 105 -5 -9 46 145 59 IG Corporates (5,3)* 93 -4 -5 41 123 52
Oil & Gas 109 -4 -7 31 140 78 AAA 6 -3 -9 -7 33 -9
Personal & Household G. 85 -4 -6 23 113 61 AA 14 -4 -4 -9 40 4
Retail 101 -4 -4 47 158 54 A 49 -4 -6 19 79 29
Technology 69 -4 -6 20 112 49 BBB 126 -4 -4 61 156 65
Telecommunications 80 -3 -5 17 103 55 HY Corporates (3,6)* 449 -8 -19 159 542 284
Utilities 114 -2 -5 55 136 58 BB 348 -8 -18 124 425 219
Financials (4,3)* 149 -4 -2 82 170 67 B 587 -8 -6 200 691 377
Banks 130 -5 -1 76 147 53 Hybridbonds Corp. (4,1)* 277 -3 -4 86 305 189
Insurance 199 -6 -8 96 218 103 Senior Financials (4,1)* 103 -5 1 62 117 41
Real Estate 205 -3 2 118 242 87 Tier 2 (3,5)* 194 -4 1 107 207 87
* Duration (néherungsweise Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Européische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralie 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geadufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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