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Bereit fUr Neues

Morgen

Zinsernohung?
Nein, Zinssenkung!

e China uUberrascht mit Leitzinssenkung

e Gasumlage wird heute festgesetzt
e Ambivalenter US-Immobilienmarkt

Freundlicher Wochenausklang

Die Finanzmarkte verabschiedeten sich am Freitag mit ei-
ner relativ ruhigen Entwicklung ins Wochenende. Die gro-
Ren Aktienindizes tendierten leicht aufwarts. Der Euro
musste wieder etwas von seinen in den Vortagen erzielten
Gewinnen zum US-Dollar abgeben. Der Schweizer Fran-
ken tendiert heimlich, still und leise weiter zur Starke und
erreichte zum Euro ein neues Jahreshoch.

Wasserstandsmeldungen

Die Pegelstéande der grof3en Flusse in Deutschland sinken
immer weiter und beeintrachtigen die Binnenschifffahrt.
Die Wasserstral3en- und Schifffahrtsverwaltung des Bun-
des (WSV) meldet fur die vielbeachtete Messstelle bei
Kaub am Rhein heute friih einen Pegelstand von nur noch
31 cm. Die Bundesanstalt fir Gewasserkunde (BfG) hatte
kirzlich erklart, bei Standen von 30 cm bis 35 cm kénnten
flachgehende Binnenschiffe die Mittelrheinstrecke noch
passieren. Eine erfreuliche ,Wasserstandsmeldung“ gab
es hingegen am Wochenende von der Bundesnetzagen-
tur hinsichtlich der Flllstande der Gasspeicher. Die Marke
von 75% wurde gut zwei Wochen fruher erreicht als vor-
geschrieben. Insbesondere die Zielvorgabe von 95% per
1. November bleibt unserer Einschatzung nach aber am-
bitioniert. Immerhin: Von Januar bis Juli lag der deutsche
Gasverbrauch knapp 14% niedriger als im Vorjahr.
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 13.796 101 16.272 12.401
MDAX 27.907 11 35.631 24.635
Euro Stoxx 50 3.777 20 4.392 3.360
S&P 500 4.280 73 4.797 3.667
Nasdaq 13.047 267 15.833 10.646
VDAXNEW (in %) 22,2 -0,8 443 16,1
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Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 0,519 0,07 1,02 -0,83
Bund-Rendite 10Y 0,931 0,02 1,76 -0,18
US-Treasury 2Y 3,250 0,02 3,43 0,66
US-Treasury 10Y 2,854 -0,04 3,48 1,50
Bund-Future 155,34 -0,17 171,37 143,33
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Die deutschen Gasnetzbetreiber geben heute die Hohe iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)
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Die chinesische Zentralbank Uberraschte heute frih mit ) @
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eine Reihe schwacher Konjunkturdaten. So enttduschten
heute Morgen sowohl die Daten zur Industrieproduktion
als auch jene zu den Einzelhandelsumsatzen und zum Im-
mobilienmarkt.
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 98,15 -1,45 127,98 78,98
Gold (USD/oz.) 1.795 6,20 2.056 1.705
Silber (USD/oz.) 20,27 -0,28 26,18 18,265
Kupfer LME (3M, USD/t) 8.092 -82 10.674 7.170
Martin Giith, CQF, Aluminium LME (3M, USD/t) 2435  -86 3.849 2.337
Investmentanalyst Nickel LME (3M, USD/t) 23.036 -623 48.078 19.385
Zink LME (3M, USD/t) 3.589 -98 4499 2875
Blei LME (3M, USD/t) 2.184 -15 2497 1.834

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 885 134 9641 57,92
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Prognosen
Konjunktr

in % 2021 2022e 2023e in Punkten Vortag 30.09.2022  31.12.2022  30.06.2023
Deutschland BIP 2,6 14 -1,0 DAX 13.796 12.500 13.500 14.500
Inflation 3.1 75 45 Euro Stoxx 50 3.777 3.200 3.500 3.700
Euroraum BIP 53 28 -0,6 S&P 500 4.280 3.450 3.750 4.100
Inflation 2,6 8,0 45 Nikkei 225 28.547 24.500 26.500 27.500
USA BIP 57 15 0,5
Rohstoffe
Inflation 4,7 7,5 4,0
China BIP 8.1 34 40 Vortag ~ 30.09.2022 31.12.2022  30.06.2023
Inflation 0,9 2,8 23 Brent (in USD/Barrel) 98,15 110 100 90
Welt BIP 58 3,0 2,2 Gold (in USD/Feinunze) 1.795 1.700 1.650 1.600
Inflation 3,7 54 33 Silber (in USD/Feinunze) 20,27 19 18 17
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %) Devisen
Euroraum Vortag 30.09.2022  31.12.2022  30.06.2023 Hauptwahrungen Vortag 30.09.2022  31.12.2022  30.06.2023
EZB Hauptrefisatz 0,500 1,00 1,50 1,50 EURUSD 1,024 0,98 1,00 1,02
EZB Einlagesatz 0,000 0,50 1,00 1,00 EURJPY 136,974 137 138 141
Tagesgeld (€STR)* -0,085 0,45 0,95 1,05 EURCHF 0,967 0,97 0,97 0,98
3M Euribor 0,333 0,80 1,15 1,25 EURGBP 0,845 0,82 0,81 0,80
Swap 2J 1,403 {1385 1,40 1,15 EURCNY 6,913 6,65 6,80 7,00
Swap 5 1,582 1.45 1.45 1.25 Weitere Wahrungen Vortag  30.09.2022 31122022  30.06.2023
Swap 10J 1,813 1,65 1,50 1,35
EURAUD 1,442 1,49 1,47 1,48
Bund 2J 0,519 0,45 0,60 0,45
EURBRL 5,218 5,90 6,30 6,50
Bund 5J 0,652 0,60 0,60 0,55
EURCAD 1,311 1,34 {FSS 1,36
Bund 10J 0,931 0,75 0,60 0,60
EURCZK 24,374 25,30 25,80 26,20
USA Vortag 30.09.2022  31.12.2022  30.06.2023 EURHUF 394,075 385 380 375
Fed Funds Target Rate 2,500 3,25 3,50 3,50 EURMXN 20,387 22,00 22,50 23,50
Tagesgeld (SOFR)* 2,280 3,10 3,35 3,35 EURNOK 9,828 9,60 9,40 9,10
3M Libor 2,922 3,65 3,65 3,65 EURPLN 4,667 4,70 4,65 4,40
Swap 2J 3,524 3,30 3,25 3,10 EURRON 4,890 5,02 5,08 5,14
Swap 5J 3,004 2,85 2,80 2,75 EURRUB 62,620 70,00 75,00 90,00
Swap 10J 2,882 2,70 2,65 2,60 EURTRY 18,385 20,00 21,00 22,00
Treasury 2J 3,250 3,05 3,00 2,85 EURZAR 16,626 17,50 18,50 18,00
Treasury 5J 2,976 2,80 2,70 2,70
Treasury 10J 2,854 2,60 2,50 2,50
Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2022  31.12.2022  30.06.2023
UK Tagesgeld (SONIA)* 1,690 1,95 2,20 2,20
UK 10Y Staatsanleihe 2,115 1,80 1,65 1,65
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,210 0,30 0,80 0,80
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,503 0,50 0,40 0,40

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE = LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKHT

PROGNOSE progNOSg? WERT?

01:50 JPN BIP (Q/Q) (vorlaufig) Q2 0,5 0,7 -0,1
04:00 CHN Industrieproduktion (Y/Y') Jul - 4,5 3,9 *
04:00 CHN Einzelhandelsumsatze (Y/Y) Jul - 5,0 3.1 *
14:30 USA Empire Manufacturing Index Aug 8,0 50 11,1 *
16:00 USA  NAHB Index Aug 54 54 55 >
22:00 USA Net Long-Term TIC Flow s (in Mrd. USD) Jun - - 155,3 *

*k

DE Energiekrise: Hohe der Umlage fir Gaskunden w ird festgelegt

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M -0,035 -0,008 -0,015 -0,583
EURIBOR 6M 0,766 0,002 0,774 -0,546
USD-LIBOR 1M* 2,387 -0,009 2,400 0,101
USD-LIBOR 6M* 3,509 -0,058 3,569 0,339
CHF Swap 10Y 1,400 0,005 2,113 0,090
JPY Swap 10Y 0,380 0,019 0,671 0,133
GBP Swap 10Y 2,561 0,051 2,995 1,210
EUR Swap 30Y 1,664 -0,028 2,321 0,444

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2022 Spread iiber Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 1,58 0,01 2,49 0,11 65 EURDKK 7,438 0,000 7,445 7,437
Deutschland 0,93 0,02 1,76 -0,18 - EURSEK 10,468 0,098 10,841 10,228
Frankreich 1,32 0,02 217 0,12 39 EURCNH 6,913 -0,046 7,290 6,754
Griechenland 2,90 0,03 3,78 1,52 196 EURHKD 8,030 -0,085 8,936 7,847
Italien 2,98 0,05 4,16 1,14 205 EURSGD 1,406 -0,009 1,542 1,401
Niederlande 1,29 0,02 2,09 -0,19 36 EURNZD 1,592 -0,013 1,736 1,566
Portugal 1,87 0,04 2,97 0,49 93 GBPUSD 1,212 -0,011 1,373 1,178
Spanien 2,01 0,04 3,13 0,60 108
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2022 5Y iTraxx Index Spreads 2022
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,5)* 81 1 0 23 120 58 Main 92 -2 -10 44 126 48
Automobiles & Parts 105 0 0 44 160 60 Crossover 464 -15 -55 222 626 240
Chemicals 86 1 0 47 117 39 Senior Financials 99 -2 -12 45 138 63
Construction & Materials 100 1 -3 50 145 51 Sub Financials 182 -2 -25 74 265 106
Food & Beverage 49 2 3 0 90 43 ICE BofA Indizes ASW Spreads 2022
Health Care 69 2 5 11 99 58 Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Industrial Goods & Serv. 69 1 -3 18 110 50 IG Corporates (5,5)* 79 1 -3 27 123 52
Media 95 0 -2 36 145 59 AAA -7 1 -3 -20 33 -9
Oil & Gas 103 1 0 24 140 78 AA 6 2 1 -17 40 4
Personal & Household G. 74 1 0 12 113 61 A 37 1 -3 3 79 29
Retail 100 0 -2 46 158 54 BBB 110 1 -4 45 156 65
Technology 69 1 1 20 112 49 HY Corporates (3,8)* 409 -5 -18 119 542 284
Telecommunications 70 2 2 7 103 55 BB 312 -5 -17 88 425 219
Utilities 105 1 -1 46 136 58 B 534 -6 -23 147 691 377
Financials (4,4)* 118 0 -4 51 170 67 Hybridbonds Corp. (4,3)* 273 -1 -3 82 305 189
Banks 95 -1 -5 42 147 53 Senior Financials (4,2)* 73 1 -6 32 117 41
Insurance 165 0 -5 62 218 103 Tier 2 (3,6)* 147 -1 -8 60 207 87
* Duration (néherungsweise Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geadufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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