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Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten 
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation für Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater

Emittenten

Berater-Index Q1/2026: 65,7Aktuelle Lage

Aktuelle Lage Emittenten-Index Q1/2026: 69,4

Quelle: DZB

Quelle: DZB
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Gold und Silber sind die Favoriten
Kriege, Krisen, Kurssprünge – an Ereignis-

sen, die die Märkte in Atem halten, fehlt es 
derzeit nicht. In diesem Umfeld hat sich die 
Stimmung in den Wertpapier-Vertrieben ge-
genüber dem Vorquartal leicht verschlech-
tert. Der Indikator, der die Einschätzungen 
der Berater in Banken und Sparkassen 
misst, ist von 68,2 auf 65,7 Punkte gesun-
ken. Trotzdem signalisiert der Wert eine wei-
terhin sehr positive Einschätzung. Zum Ver-
gleich: Vor einem Jahr notierte der Indikator 
bei 62,5 Punkten, das Fünf-Jahres-Tief liegt 
bei 43,8 (Aug. 2022). Und die Zertifikatee-
mittenten schätzen die Situation noch ein-
mal deutlich positiver ein. Ihr Index steht so 
hoch wie seit einem Jahr nicht mehr (69,4).

Öl-Investments wieder unter Top-10   
Die Sorgen um Frieden und Wirtschaft in 

der Welt spiegeln sich auch in den gefrag-
testen Anlagethemen wider. Gold und Silber 
gelten als Zuflucht in Krisen und bleiben 
trotz der gestiegenen Preise und jüngsten 
Rücksetzer mit Abstand an erster Stelle 
im Kundeninteresse. 85 Prozent der Bera-
ter sehen die Edelmetall-Nachfrage intakt 
(Q4/25: 81 Prozent). Auch das Interesse an 
Rüstungsaktien hat noch einmal zugenom-
men (64,7 Prozent). Darüber hinaus zählen 
Öl-Investments erstmals seit sechs Jahren 
wieder zu den Top-10. Und auch bei der wei-
ter gefassten Frage nach den Anlagen mit 
den besten Vertriebsaussichten führen Gold 
und Silber das Ranking an. Dahinter folgen 
die verschiedenen Möglichkeiten, mit Siche-
rung oder Diversifikation in Aktien zu inves-
tieren (Aktien-Zertifikate, aktiv gemanagte 
Aktienfonds, Aktien-ETFs). Abgerutscht sind 
indes Offene Immobilienfonds, wo wieder 
Rücknahme-Stopps für Verärgerung sorgen.

Das DZB Plenum basiert auf einer Umfrage 
unter Anlageberatern, Vermögensverwaltern 
und Zertifikateanbietern in der Zeit von 3. bis 
9. März. Die 150 Berater, die aktuell beteiligt 
waren, teilen sich folgendermaßen auf die 
Institutsgruppen auf: 45 Prozent Sparkassen, 
30 Prozent Genossenschaftssektor, 10 Pro-
zent Privatbanken. Die übrigen arbeiten bei 
Vermögensverwaltern und freien Vertrieben. 

Plenum

Hervorhebungen zeigen deutliche Veränderungen im Vergleich zur vorherigen Umfrage; Quelle: DZB

Die gefragtesten Anlagethemen und Produkttypen Welche Anlagethemen sind für Kunden 
derzeit interessant und welche Produkttypen sind besonders gefragt, in Prozent der Nennungen

Anlagethema Anteil vs.
Q4/2025

Gold / Silber 85,3 4,4 
Rüstungsaktien 64,7 3,0 
Internationale Aktien 54,3 8,6 
Standardindizes 46,6 4,0 
Deutsche Aktien 45,7 -1,1 
Rohstoffe 44,0 18,5 
Öl 40,5 30,9 
KI-Aktien 34,5 34,5 
US-Aktien 34,5 -24,0 

Produktgruppe
Emittenten Berater

Retail Vertriebsp. Endkunden
Kapitalschutz 55,6 66,7 41,0
Fest-/Stufenzins 55,6 55,6 42,6
Bonitätsabhäng. SV 0,0 11,1 11,5
Bonus 11,1 0,0 11,5
Discount 11,1 11,1 19,7
Aktienanleihen 22,2 44,4 21,3
Express 77,8 88,9 59,8
Index-/Themenzert. 11,1 11,1 23,8
Hebelpapiere 22,2 0,0 10,7

Absatzklima: Kunden wollen Edelmetalle im Depot 
Wie beurteilen Sie aktuell die Vertriebsaussichten für folgende Anlageprodukte/-möglichkeiten?  
Berater-Antworten in %

Gold / Silber
Aktienzertifikate

Aktiv gem. Fonds (Aktien)
ETFs (Aktien)

Tages-/Festgeld/Spareinlagen
Anleihen

Fest-/Stufenzins
Einzelaktien

Sparbriefe
Aktiv gem. Fonds (Anleihen)

ETFs (Anleihen)
Lebensversicherungen

Bausparverträge
Offene Immobilienfonds

Geschl. Fonds/Beteiligungen
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