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Vorgehensweise bei der Studie



Aufbau & Struktur

ÅGrundlage der Erhebung: Best Discount-Tool auf finanztreff.de

ÅSuchunterstützung für Discount-Zertifikate

ÅProdukt-Einteilung in unterschiedliche Cap-Abstände

Å Untersucht werden Discount-Zertifikate aller Emittenten, deren Produkte an den 

börslichen Marktplätzen für strukturierte Produkte, Euwax & Scoach, gelistet sind

Å Betrachtungszeitraum: 1. März 2008 bis 31. August 2008

Å Untersuchung für eine Grundgesamtheit 20 ausgewählter Basiswerte:

Å Zwei Indizes:

DAX (846900) EuroStoxx (965814)

Å 18 Einzelwerte:

Allianz (840400) Altana (760080) BASF (515100)

Bayer (575200) Daimler (710000) Dt. Bank (514000)

Dt. Börse (581005) Dt. Post (555200) Dt. Telekom (555750)

Dt. Postbank (800100) E.ON (761440) Infineon (623100)

Münchener Rück (843002) Nokia (870737) RWE (703712)

SAP (716460) Siemens (723610) ThyssenKrupp (750000)
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Ermittlung der ĂBest Discountsñ

Å Analysiert werden Zertifikate

Å auf die 20 Basiswerte der Grundgesamtheit

Å mit einer Restlaufzeit zwischen 12 und 18 Monaten

Å in sechs unterschiedlichen Cap-Niveaus 

Å Strategie Ăkonservativñ:Cap maximal 80% des Basiswertkurses

Å beinhaltet die Cap-Level C60, C70 und C80 

Å Strategie Ăneutralñ:Cap liegt über 80% und max. 100% des Basiswertkurses

Å beinhaltet die Cap-Level C90 und C100

Å Strategie Ăoffensivñ:Cap liegt bei max. 120% des Basiswertkurses

Å Börsentäglich zwei Messreihen mit jeweils bis zu 120 Ergebnissen

Å Insgesamt 24.193 einzelne ĂBest Discountñ-Ergebnisse ermittelt

Å Als ĂBest Discountñ gilt grundsªtzlich jeweils das Papier, das

Å zum Zeitpunkt der jeweiligen Betrachtung 

Å die hºchste Ămax. Rendite p.a.ñ 

Å in der jeweiligen Cap-Strategie 

Å und für den jeweiligen Basiswert aufweist
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Gesamtergebnis: 

Best Discount 08/2008



Einzelstrategien:

Konservativ (C60, C70, C80) Offensiv (C120)Neutral (C90, C100)

Top 5 Emittenten:

1. Commerzbank

2. UBS

3. BNP Paribas

4. Citigroup

5. Dresdner Kleinwort

Best Discount 08/2008 - Gesamtergebnis
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Best Discount 08/2008 - Erkenntnisse

ÅCommerzbank zum vierten Mal in Serie Gesamtsieger bei Best Discount-Studie

ÅUBS kann Führungsanspruch in der Indexsparte durchsetzen

ÅWettbewerb gewinnt an Breiteé.:

ÅInsgesamt gelingt es 19 Emittenten mindestens ein ĂBest Discountñ in die Wertung zu 

bringen

Å é konzentriert sich aber zunehmend an der Spitze:

ÅĂNurñ zwei Emittenten mit mindestens einem Gesamtsieg bei Einzelwert (z.B. DAXÈ)

ÅSechs Emittenten mit einer Top 3-Platzierung bei einem Einzelwert

ÅImmerhin vier Emittenten mit mindestens einem Gesamtsieg bei einer einzelnen 

Einzelwert-Strategie (z.B. DAX®, C60)

ÅSieben Emittenten mit einer Top 3-Platzierung bei Einzelwert-Strategie

ÅTop-Emittenten stellen GroÇteil der ĂBest Discountsñ

ÅTop 3 Emittenten: 77%  der ĂBest Discountñ-Ergebnisse (siehe Grafik Folgeseite)

ÅTop 5 Emittenten: 89%  der ĂBest Discountñ-Ergebnisse
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Trotz Konzentration: Vergleich bringt in über 50% der Fälle Mehrertrag



Best Discount ïKonzentrationsprozess
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Ausgewählte Einzelergebnisse

Best Discount 08/2008



Einzelstrategien:

Konservativ (C60, C70, C80) Offensiv (C120)Neutral (C90, C100)

Best Discount 08/2008: DAX
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Top 5 Emittenten:
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Einzelstrategien:

Konservativ (C60, C70, C80) Offensiv (C120)Neutral (C90, C100)

Best Discount 08/2008: Euro Stoxx 50
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Einzelstrategien:

Konservativ (C60, C70, C80) Offensiv (C120)Neutral (C90, C100)

Best Discount 08/2008: Einzelwerte
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Was bringt der Vergleich?



Einzelstrategien:

Konservativ (C60, C70, C80) Offensiv (C120)Neutral (C90, C100)
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Best Discount 08/2008: Daimler
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