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Vorgehensweise beil der Studie
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Aufbau & Struktur ﬂ

AGrundlage der Erhebung: Best Bonus-Tool auf finanztreff.de
A Suchunterstiitzung fur Bonus Zertifikate
A Produkt-Einteilung in unterschiedliche Puffer- und Laufzeitkategorien

AUntersucht werden Bonus Zertifikate aller Emittenten, deren Produkte an den
borslichen Marktplatzen fur strukturierte Produkte, Euwax & Scoach, gelistet sind

ABetrachtungszeitraum : 1. Marz 2009 bis 28. Februar 2010
AUntersuchung fiir eine Grundgesamtheit von 15 ausgewahlten Basiswerten:
AEin Index:

EuroStoxx (965814)

A14 Einzelwerte:
Allianz (840400) BASF (515100) Bayer (BAY001)
Daimler (710000) Dt. Bank (514000) Dt. Post (555200)
Dt. Telekom (555750) E.ON (ENAG99) Lufthansa (823212)
Minchener Rlck (843002) RWE (703712) Siemens (723610)
ThyssenKrupp (750000) Total (850727)
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Ermittlung der ABesmmh

AAnalysiert werden Zertifikate
Aauf die 15 Basiswerte der Grundgesamtheit
Aderen annualisiertes Aufgeld 2,50 Prozentpunkte nicht tiberschreitet

Ain vier unterschiedlichen Laufzeitkategorien:
A RLZ 06-12: Restlaufzeit liegt zwischen 6 und 12 Monaten
A RLZ 12-18: Restlaufzeit liegt zwischen 12 und 18 Monaten
A RLZ 18-24: Restlaufzeit liegt zwischen 18 und 24 Monaten
A RLZ 24-36: Restlaufzeit liegt zwischen 24 und 36 Monaten
Afur je drei unterschiedliche Pufferkategorien
A Bonuspuffer > 20%: Barriere liegt mindestens 20 % unter aktuellem Basiswertkurs
A Bonuspuffer > 30% und Bonuspuffer > 40%

ABdrsentaglich zwei Messreihen mit insgesamt bis zu 360 Ergebnissen
Al nsgesamt 22. 791 e iEmgebaidsmeemittdiBe st Bonus

AAl s ABest Bonusfii gilt grunds?2tzlich |
jeweiligen Betrachtung die h°chste AB
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Problem hoher Aufgelder

A Bonus Zertifikat mit Aufgeldlimit(<=2,5 Prozent p.a.) AKernvorteiIe beim Bonus Zertifikat
Basiswert vs. Zertifikat per Falligkeit
Basiswert in PKT Zertifikat  Performance A Attraktive Renditen in Seitwartsmarkten
+50%n 4. 422,77 44,23 46, 74% .
0% 412791 41,28 36,96% A Nahezu volle Teilnahme an
+30%n 3,833,065 38,33 27,18%
+20%0 3.538,21 35,38 17,39%, Kursgewinnen
+10%p 3.243,36 35,00 16,12% . .
um02o B o)) 22 ichiai ATeilabsicherung nach unten
-10%a Z2.653,66 35,00 16,12%
| e o o AHier am Be.ls.plel eines klassischen
-40% 1.769,11 17,69 41,30% Bonus Zertifikats auf den EuroStoxx 50
-50% 1.474,26 14,74 -51,00%

mit einem Puffer von 30% mit und ohne

A Bonus Zertifikat ohne Aufgeldbegrenzung T
limitiertem Aufgeld

Basiswert vs. Zertifikat per Filligkeit

e |t s i ADas Aufgeld weicht diese Vorteile auf
+4 0% 4.127,91 49,00 25, 16%: . . . . .

+30%  3.835,06 49,00 25, 16% AVorteil eher bei seitwarts oder leicht
+20%0 3.535,21 49,00 25, 16%: . .

f0% 323 5,00 25, 16% fallenden Basiswertnotierungen

+-0% 2.945,51 49,00 25, 16%: . . . .

‘0% 26536 AGerlngere Ertrage bei Kursanstiegen,
-20%p 2,358,581 49,00 25,16%:

30% | 2063, 9,00 5 16% oberhalb des Bonuslevels

-40% 1.769,11 17,69 -5d4,819% . . .

S0% | 1474 AHohere Verluste bei Barrierebruch
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Gesamtergebnis: Best Bonus 2010
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Gesamtergebnis

plai

Top 5 Emittenten:
1. Commerzbank
Deutsche Bank

3. WestLB
4. RBS
5. Goldman Sachs
]
Commerz X
bank Deutsch
o s g

12,0%

L WestLB

i Goldman ¥ RBS 11,7%
Sachs 11.1%
8,5% '

ADurchschnittliche Bonuschancen der Top Bonus
Papiere (Bonusrendite und Bonusertrag)

Restlaufzeit

Pufferkategorie

RLZ 06-12 RLZ 12-18 RLZ 18-24 RLZ 24-36

>20% 33,99% p.a.* 25,94% p.a. 21,38% p.a. 17,74% p.a.
22,64% 34,41% 40,93% 50,11%

>30% 12,35% p.a. 16,82% p.a. 13,89% p.a. 13,21% p.a.
8,92% 21,96% 26,24% 37,55%

>40% 5,02% p.a. 9,16% p.a. 6,21% p.a. 9,12% p.a.
3,56% 11,46% 11,33% 25,87%

Lesehilfe *: Die Top Bonus Papiere zwischen sechs und 12 Monaten Restlaufzeit und einem Puffer von
mindestens 20% verfiigten wahrend des Erhebungszeitraums durchschnittlich Giber eine Bonusrendite von
33,99% p.a.. Der durchschnittliche Bonusertrag entsprach 22,64%.
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Erkenntnisse ﬁ

ACommerzbank zum ersten Mal Gesamtsieger der Best Bonus-Studie
ABeim Indexwert EuroStoxx 50 siegt die Deutsche Bank
AWestLB siegt bei vier Basiswerten (Allianz, Daimler, Deutsche Bank, E.ON)

AWettbewerb im Segment der Bonus Zertifikate nimmt erheblich zu:
A Insgesamt stellen vier Emittenten jeweils mehr als zehn Prozent aller Best Bonus-Papiere
A Zehn Emittenten gehen bei mindestens einem Basiswert als Gesamtsieger hervor
A Bei Einzelwert-Strategien (z.B. Allianz, RLZ 12-18, Puffer > 40%) sind elf Emittenten siegreich

Al nsgesamt gelingt es 19 Emittenten mindestens
ATop3-Emi tt enten stellen mehr a-{Ergebmssen Dr i

A Top 3 Emittenten: 37% der AB<€rmgdbnisBeo nu s i

A Top 5 Emittenten: 56 % der AB<€rgdbnisBeo nu s i

' Sieger-Emittenten: Commerzbank, Deutsche Bank & WestLB
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Best Bonus Ergebnisse im Verlauf ﬂ
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M Anteil der Top-3-Emittenten B Anteil weiterer Emittenten

'VerfolgerderTopB-Emi ttenten stellen fast
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Ausgewahlte Einzelergebnisse
Best Bonus 2010
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Einzelauswertung - EuroStoxx 50 ﬁ

Top 5 Emittenten:
1. Deutsche Bank

2. DZ Bank
3. Commerzbank
4. WGZ Bank

5. Société Générale

B Andere 1 Deutsche
23,9% Bank

30,2%

M Société
Générale
4,2%

8 WGZ
Bank
11,5% [¥| L DZ Bank
Commerz 15,8%
bank

14,4%

Best Bonus 2010

ADurchschnittliche Bonuschancen der Top Bonus
Papiere (Bonusrendite und Bonusertrag)

Pufferkategorie

Restlaufzeit

62,37% p.a. 27,02% p.a. 38,83% p.a. 27,31% p.a.

36,99%

5,82% p.a. 3,76% p.a. 5,68% p.a. 9,20% p.a.
>40%
5,32% 4,82% 10,25% 25,90%
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Einzelauswertung - Dt. Telekom ﬁ

Top 5 Emittenten: ADurchschnittliche Bonuschancen der Top Bonus
1. HSBC Trinkaus Papiere (Bonusrendite und Bonusertrag)

2. Deutsche Bank Restlaufzeit
3. Commerzbank

4. RBS .f:-‘ 38,17% p.a. 40,30% p.a. 25,30% p.a. 33,45% p.a.

(@]
5. UBS > 27,57% 53,85%
©
=
4 HSBC L
H Andere Trinkaus 0:_»
29,1% 27,5%
' /' 2,79% p.a. 12,80% p.a. 9,62% p.a. 20,41% p.a.
>40%
2,40% 16,42% 18,17% 59,46%

4 UBS
7,2% LI Deutsche
Bank
Commerz 17,1%
bank

10,0%

H RBS
9,1%
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Top 3 bel ausgewahlten Einzelwerten

N

—

EuroStoxx| Allianz BASF AG| Bayer D%u;f]ihe Przréig?ne Lufthansa MU;CUhCiner Siemens Total

50 (965814] (840400) | (515100) | (BAY001) (514000) | (555750) (823212) (843002) (723610) | (850727)
BNP Paribas 24,0%
Commerzbank 14,4% 17,7% 13,5% 10,0% 17,0% 10,0% 15,9% 27,8%
Deutsche Bank 30,2% 5,7% 17,1% 15,6%
DZ Bank 15,8% 14,7%
Goldman Sachs 54,2% 21,8%
HSBC Trinkaus 27,5% 21,2%
Hypo Vereinsbank 16,9%
LBBW 17,5% 15,4%
Royal Banbkf Scotland 16,3% 25,4% 12,2% 16,9% 21,7%
\WestLB 17,8% 20,6%
WGZ Bank 31,1%
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Was bringt der Vergleich?
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Was der Vergleich bringt? - EuroStoxx 50 ﬁ

AAnalyse: Bonus Zertifikate mit RLZ
24-36 und Barriere bei 2.000 Punkten

ABasiswert: EuroStoxx 50

AAnalysezeitpunkt: 21.04.2009, 10:15
Uhr

ATop-Produkt mit Barriere bei 2.000
und Falligkeit im Dezember 2012

ABN3033

Basiswerk: E-STCix 50 2,925,159 -0,64%
Suchergebnis Basis | pennzy hlen | Performance EDG-Rating A E u ro StOXX 50
WEN T¥p Bid Ask B.-level Barriere B.-puffer  Rendite p.a. Falligkeit Emi
ESBNSDSS Z 31,17 31|22 4,200,00  2,000,00 52J14°.-’o 11,62%: RK 21.12.12 BMNP ﬂl A 11 ’62 %
C 28,94 29,04 3,900,000  2,000,00 32, 14%: 11,55%: = 21.12.12
Z 29,63 29,71 390000 Z2.000,00 32, 14% 10,52% - 21.12.12 A k
Z 29,33 29,38 380000 Z.000,00 32, 14% 9,945 = 21.12.12 N r- 8 P rOd u t
Z 30,28 30,33 3.800,00  Z.000,00 32, 14% 8,74% - 14.12.12
C 28,81 2889 360000 200000 32, 14% 8,36% = 21,112,112 A 6 82 %
C 2866 2868 3.500,00  2.000,00 32, 14% 7,60% - 21.12.12 !
| C 28,36 28,38 3.400,00 2.000,00 32, 14% £,52% —~ 211212 |

' Renditevorteil: 4,80 Prozent
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