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Vorgehensweise bei der Studie



Aufbau & Struktur

ÁGrundlage der Erhebung: Best Bonus-Tool auf Finanztreff.de

ÁSuchunterstützung für Bonus-Zertifikate

ÁProdukt-Einteilung in unterschiedliche Puffer- und Laufzeitkategorien

ÁUntersucht werden Bonus-Zertifikate aller Emittenten, deren Produkte an den 

börslichen Marktplätzen für strukturierte Produkte, Euwax & Scoach gelistet sind

ÁBetrachtungszeitraum : 1. März 2008 bis 31. August 2008

Á Untersuchung für eine Grundgesamtheit 20 ausgewählter Basiswerte:

ÁDrei Indizes:

EuroStoxx (965814) S&P500 (SPX_X.SP) Nikkei 225 (INIK)  

Á18 Einzelwerte:

Allianz (840400) BASF (515100) Bayer (575200)

Daimler (710000) Dt. Bank (514000) Dt. Post (555200)

Dt. Postbank (800100) Dt. Telekom (555750) E.ON (761440)

Lufthansa (823212) Münchener Rück (843002) Nokia (870737)

RWE (703712) Siemens (723610) ThyssenKrupp (750000) 

TUI AG (TUAG00) Volkswagen (766400) 
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Ermittlung der ĂBest Bonusñ-Ergebnisse

ÁAnalysiert werden Zertifikate

Áauf die 20 Basiswerte der Grundgesamtheit

ÁBonus-Zertifikate deren annualisiertes Aufgeld 2,5 Prozentpunkte nicht überschreitet

Á Grund für Aufgeldrestriktione: siehe Folgeseite

Á In drei unterschiedlichen Laufzeitkategorien:

Á RLZ 12-18:  Restlaufzeit liegt zwischen 12 und 18 Monaten

Á RLZ 18-24:  Restlaufzeit liegt zwischen 18 und 24 Monaten

Á RLZ 24-36:  Restlaufzeit liegt zwischen 24 und 36 Monaten

ÁFür je drei unterschiedlichen Pufferkategorien:

Á Bonuspuffer > 20%:  Barriere liegt mindestens 20 % unter aktuellem Basiswertkurs  

Á Bonuspuffer > 30%:  Barriere liegt mindestens 30 % unter aktuellem Basiswertkurs 

Á Bonuspuffer > 40%:  Barriere liegt mindestens 40 % unter aktuellem Basiswertkurs 

Á Börsentäglich zwei Messreihen mit jeweils bis zu 360 Ergebnissen

Á Insgesamt 29.485 einzelne ĂBest Bonusñ-Ergebnisse ermittelt

Á Als ĂBest Bonusñ gilt grundsªtzlich jeweils das Papier, das

Á zum Zeitpunkt der jeweiligen Betrachtung

Á die hºchste ĂBonusrendite p.a.ñ
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Best Bonus ïProblem hoher Aufgelder

ÁKernvorteile beim Bonus-Zertifikat

ÁVersprechen: ĂDie bessere Aktieñ

ÁVolle Teilnahme an Kursgewinnen 

ÁAttraktive Renditen in Seitwärtsmärkten

ÁRisikoteilabsicherung nach unten

ÁBeispiel: Bonus Zertifikats auf Euro Stoxx

50 mit einem Puffer von 30% mit und 

ohne limitiertem Aufgeld

ÁAufgeld weicht diese Vorteile auf

ÁVorteil eher bei seitwärts oder leicht 

fallenden Basiswertnotierungen 

ÁGeringere Erträge bei Kursanstiegen, 

zum Teil schon ab Performances von 

mehr als 10%

ÁHöhere Verluste bei Barrierebruch
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Immer auf das Aufgeld (p.a.) achten!



Gesamtergebnis: 

Best Bonus 08/2008



Ø erzielbare Bonusrenditen p.a.

Bonuspuffer > 20% Bonuspuffer > 30% Bonuspuffer > 40% 
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* Lesehilfe: Im Untersuchungszeitraum ließ sich mit Bonus-Zertifikaten (Puffer größer 20% und RLZ 12 ï18) durchschnittlich eine Bonusrendite von 16,77 Prozent p.a. erzielen
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Best Bonus 08/2008 - Gesamtergebnis

Top 5 Emittenten:

1. Deutsche Bank

2. Goldman Sachs

3. ABN Amro

4. Citigroup

5. Commerzbank



Best Bonus 08/2008 - Erkenntnisse

ÁStark ausgeprägtes Wettbewerbsbild im Segment der Bonus-Zertifikate: 

ÁInsgesamt gelingt es 21 Emittenten mindestens ein ĂBest Bonusñ in die Wertung zu bringen

ÁSieben Emittenten gehen bei mindestens einem Basiswert (z.B. Allianz) als Gesamtsieger 

hervor

ÁElf Emittenten mit mindestens einer Top 3-Platzierung bei einem Einzelwert (z.B. Allianz)

ÁBei Einzelwert-Strategien (z.B. Allianz, RLZ 12-18, Puffer > 40%) konnten insgesamt 14 

Emittenten einen Gesamtsieg erreichen 

Á Top Emittenten erzielen relativ geringen Anteil an ĂBest Bonusñ-Ergebnissen:

ÁTop 3 Emittenten: 40% der ĂBest Bonusñ-Ergebnisse

ÁTop 5 Emittenten: 58% der ĂBest Bonusñ-Ergebnisse

ÁAuswertung der erzielbaren Bonusrenditen zeigt:

ÁKurze Laufzeiten verringern die Wahrscheinlichkeit eines Schwellenereignisses ohne 

zwangsläufige Einbußen bei der Bonusrendite
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Lohnender Vergleich: Renditeplus in 85 Prozent der Fälle möglich



Vorstellung der 

Untersuchungsdurchführenden



Der Zertifikateberater

Á Führendes unabhängiges Fachmedium zur Anlageberatung 

mit Zertifikaten und strukturierten Anlageprodukten im 

deutschsprachigen Raum

ÁErscheint seit Mai 2006 fünf Mal jährlich 

ÁErreicht über 50.000 Investmentprofessionals

ÁEinzige Finanz- und Wirtschaftsredaktion in Deutschland mit 

zwei Preisträgern des vom Deutschen Derivate Verband und 

Scoach Europa vergebenen Journalistenpreises

ÁChefredakteur Ralf Andreß (Journalist des Jahres)

ÁThomas Koch (Bester Journalist ĂTageszeitungenñ).
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finanztreff.de

ÁMit über 280.000 Besuchern im Monat (AGOF internet

facts 2008.I) eines von Deutschlands meistgenutzten 

Finanzportalen

Á Inhalte: 

ÁKursdaten mit Portfolio-, Watchlist- & Limitapplikation, 

ÁVergleichstools für Kapitalmarktprodukte (z.B. Anleihen, 

Zertifikate, Fonds),

Á redaktionelle Inhalte verschiedener Quellen

ÁBetreiberin:

Ávwd NetSolutions GmbH

Á100%-Tochter der vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG
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Best Bonus 08/2008
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Was bringt der Vergleich?



Was der Vergleich bringt? ïDt. Telekom

Á Analyse: Bonus-Zertifikate mit RLZ 24-
36 und Puffer > 30 %

Á Basiswert: Dt. Telekom

Á Analysezeitpunkt: 14.10.2008, 13:07 Uhr

Á Top-Produkt mit Barriere bei 7,30 bzw. 
7,25 und Fälligkeit im Juni 2011 

Á DB3EUA

Á Deutsche Bank

Á 27,25% Rendite p.a.

Á Nr. 10 Produkt

Á 19,57 % Rendite p.a.
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Mögliches Renditeplus: 7,5% p.a.!!!



Ausgewählte Einzelergebnisse

Best Bonus 08/2008



Ø erzielbare Bonusrenditen p.a.

Bonuspuffer > 20% Bonuspuffer > 30% Bonuspuffer > 40% 
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Top 5 Emittenten:

1. DZ Bank

2. Goldman Sachs

3. Sal. Oppenheim

4. LBBW

5. ABN Amro

Best Bonus 08/2008 ïEuro Stoxx 50
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Ø erzielbare Bonusrenditen p.a.

Bonuspuffer > 20% Bonuspuffer > 30% Bonuspuffer > 40% 
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Best Bonus 08/2008 ïLufthansa

Top 5 Emittenten:

1. Deutsche Bank

2. Goldman Sachs

3. Sal. Oppenheim

4. Citigroup

5. ABN Amro
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