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Aufbau & Struktur Y

* Grundlage der Erhebung: Best Discount-Tool auf finanztreff.de
» Suchunterstltzung fur Discount Zertifikate
* Produkt-Einteilung in unterschiedliche Cap-Abstande und Laufzeitbereiche

« Untersucht werden Discount Zertifikate aller Emittenten, deren Produkte an den
borslichen Marktplatzen fur strukturierte Produkte, Euwax & Scoach, gelistet sind

 Betrachtungszeitraum: 1. Marz 2010 bis 28. Februar 2011
« Untersuchung fur eine Grundgesamtheit von 20 ausgewahlten Basiswerten:
- Zwel Indizes:

DAX ® (846900) EuroStoxx 50 (965814)

- 18 Einzelwerte:
Allianz (840400) BASF (515100) Bayer (BAY001)
Commerzbank (803200) Daimler (710000) Dt. Bank (514000)
Dt. Borse (581005) Dt. Post (555200) Dt. Telekom (555750)
E.ON (ENAG99) K+S (716200) Lufthansa (823212)
Munchener Rick (843002) Q-Cells (555866) RWE (703712)
SAP (716460) Siemens (723610) ThyssenKrupp (750000)
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Ermittlung der ,Best Discounts” E:j

* Analysiert werden Zertifikate
 auf die 20 Basiswerte der Grundgesamtheit
* in funf Cap Abstanden: C60 (Cap bei max. 60% des Basiswertkurses), C80, C90, C100 & C120
* Iin vier unterschiedlichen Laufzeitkategorien
« RLZ 03-06: Restlaufzeit zwischen 3-6 Monaten
 RLZ 06-09: Restlaufzeit zwischen 6-9 Monaten
« RLZ09-12: Restlaufzeit zwischen 9-12 Monaten
« RLZ 12-18: Restlaufzeit zwischen 12-18 Monaten

« Bdrsentaglich zwei Messreihen mit insgesamt bis zu 800 Ergebnissen
* Insgesamt 208.045 einzelne ,Best Discount®-Ergebnisse ermittelt

- Als ,Best Discount” gilt grundsatzlich jeweils das Papier, das
zum Zeitpunkt der jeweiligen Betrachtung

die hochste ,max. Rendite p.a.”

in der jeweiligen Cap-Strategie und im jeweiligen Restlaufzeitbereich
far den jeweiligen Basiswert aufweist

Best Discount 2011 Ba April 2011
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Gesamtergebnis

Top 5 Emittenten:  Durchschnittliches Ertragspotenzial der ,Best Discount”
1. DZ Bank Produkte (Max. Rendite und Max. Ertrag)
2. Commerzbank Restlaufzelt
3. Citigroup 60 2,40% p.a. 2,99% p.a. 3,44% p.a. 4,12% p.a.
0,99% 1,95% 3,09% 5,61%
4. Deutsche Bank o
(@)]
5. UBS 2
% c90 12,30% p.a. 12,32% p.a. 10,79% p.a. 10,55% p.a.
% 4,419% 7,35% 9,10% 12,50%
(@)
U DZ Bank X
B Andere 21,4% Commerz c120 78,03% p.a. 43,72% p.a. 32,62% p.a. 25,93% p.a.
40,4% bank 20,35% 23,44% 26,13% 28,80%

16,9%
* Durchschnittliche Risikopuffer der Best ,Discount Produkte®

Restlaufzeit

43,88% 43.27% 43,74% 45.13%

Cap Strategie

7,0% M Deutsche - Cig%ﬂ,ﬁ)”p 15,06% 17,30% 18,80% 21,39%
Bank '
0,
1% C120 2.38% 4,49% 6.44% 8.31%
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Indexwertung (DAX® & EuroStoxx 50)

Top 5 Emittenten:  Durchschnittliches Ertragspotenzial der ,Best Discount”
1. Commerzbank Produkte (Max. Rendite und Max. Ertrag)
2. Goldman Sachs Restiaulzel
3. Roya| Bank of Scotland 60 2,29% p.a. 2,83% p.a. 3,32% p.a. 3,87% p.a.
4 UBS 1,02% 1,96% 3,12% 5,58%
. . ‘;%,
5. Merrill Lynch 5
7 C90 9,44% p.a. 9,02% p.a. 8,61% p.a. 8,51% p.a.
= 3,52% 5,45% 7,14% 9,72%
Commerz O
® Andere ban(l)<
33.4% 18,4% 4 Goldman C120 85,13% p.a. 42,57% p.a. 30,29% p.a. 23,50% p.a.
Sachs 20,04% 21,27% 22,62% 24,20%

16,7%
* Durchschnittliche Risikopuffer der Best ,Discount Produkte®

Restlaufzeit

41,76% 42,15% 42,90% 44.,09%

(O]

S

o

8,2% 4 Royal S
W UB Bank of 0 13,95% 15,25% 16,66% 18,67%

10,9% Scotland §

0,

12,4% C120 0,79% 1,69% 2.73% 3,97%
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Erkenntnisse E;

- DZ Bank positioniert sich erstmals als fuhrender Anbieter flr Discounter
* Bei Indizes siegt die Commerzbank (DAX® & EuroStoxx 50)

 Bei 13 von 20 Basiswertauswertungen erlangt die DZ Bank Platz 1, die damit
auch in der Wertung ,Einzelwerte” siegt.
* Feld der Top-Emittenten konzentriert sich:
 Drei Emittenten kbnnen mindestens einen Einzelwert (z.B. DAX®) gewinnen
« Zehn Emittenten mit einer Top 3-Platzierung bei einem Einzelwert
* Insgesamt gelingt es 24 Emittenten mindestens einen ,Best Discount” in die Wertung zu bringen
« Keine Dominanz der Top-Emittenten an ,Best Discounts”
« Top 3 Emittenten: 46% der ,Best Discount®-Ergebnisse (siehe Grafik Folgeseite)
» Top 5 Emittenten: 60% der ,Best Discount®-Ergebnisse

' DZ Bank neuer Top-Anbieter fir Discounter, enger Wettbewerb unter Verfolgern

Best Discount 2011 B D7ZB April 2011



Best Discount Ergebnisse im Verlauf e
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Einzelauswertung - DAX®

Top 5 Emittenten:  Durchschnittliches Ertragspotenzial der ,Best Discount”
1. Commerzbank Produkte (Max. Rendite und Max. Ertrag)
2. Goldman Sachs —
3. UBS B0 1,94% p.a. 2,43% p.a. 3,04% p.a. 3,34% p.a.
0,88% 1,70% 2,90% 4,85%
4, Roya.tl Bank of Scotland %
5. Merrill Lynch @
&3 c90 8,03% p.a. 7,58% p.a. 7,36% p.a. 7,29% p.a.
= 3,07% 4,73% 6,18% 8,23%
i Commerz ©
B Andere bank
[ 27,3% 21,6% C120 80,56% p.a. 39,82% p.a. 27,85% p.a. 21,31% p.a.
19,37% 19,94% 20,85% 21,97%

* Durchschnittliche Risikopuffer der Best ,Discount Produkte®

Restlaufzeit

41,64% 42,00% 42,76% 43,49%

(]
=
(O]
E Merrill 4 Goldman ‘§
h +—
sachs Z 13,76% 14,60% 15,81% 17,46%
5,8% 19,8% o
Bank of L UBS 8
Scotland 14,5% C120 0,17% 0,56% 1,25% 2,16%
10,9%
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Verlauf Rendite & Discount: DAX® Eﬁ
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Einzelauswertung - Siemens

Top 5 Emittenten:
1. Commerzbank

2. Citigroup
3. DZ Bank
4. Royal Bank of Scotland
5. Goldman Sachs
4 Commerz
bank
H Andere 17,7%

L Citigroup
_ 11,2%

39,4%

L DZ Bank

4 Goldman H  Roy
Sachs Bank of 11,0%
10,2% Scotland
10,4%

Best Discount 2011

* Durchschnittliches Ertragspotenzial der ,Best Discount”
Produkte (Max. Rendite und Max. Ertrag)

Restlaufzeit

Cap Strategie

Cap Strategie

RLZ 03-06 RLZ 06-09 RLZ 09-12 RLZ 12-18

C60 2,15% p.a. 2,85% p.a. 3,34% p.a. 4,07% p.a.
0,88% 1,84% 2,969 5,65%

c80 6,30% p.a. 7,02% p.a. 7,14% p.a. 7,50% p.a.
2,72% 4,46% 6,21% 9,57%

c90 11,27% p.a. 10,99% p.a. 10,54% p.a. 10,24% p.a.
4,13% 6,60% 8,78% 12,02%

C100 22,95% p.a. 17,88% p.a. 15,54% p.a. 13,98% p.a.
6,56% 9,82% 12,81% 15,82%

C120 71,43% p.a. 41,12% p.a. 31,61% p.a. 24,71% p.a.
20,08% 22,69% 25,72% 27,42%

Durchschnittliche Risikopuffer der Best ,Discount Produkte

Restlaufzeit

RLZ 03-06 RLZ 06-09 RLZ 09-12 RLZ 12-18
C60 41,88% 42,48% 43,21% 44,69%
C80 23,50% 24,39% 25,48% 28,28%
C90 14,48% 16,25% 18,05% 20,68%
C100 7,08% 9,80% 12,18% 14,69%
C120 1,74% 3,40% 5,72% 6,98%
Ba April 2011



Verlauf Rendite & Discount: Siemens ﬁ
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Top 3 bel ausgewahlten Einzelwerten

"N

e

EuroStoxx

c0 Allianz CoLnarEE 2" Daimler [')I'(;Jetigrr]ne E.ON |Lufthansa MeijrnF(z:i?s; ) Siemens

(965814) (840400) (803200) (710000) (555750) (ENAG99)| (823212) (843002) (gégggg) (723610)
BNP Paribas 21,17 %
Citigroup 18,42 % 11,20 %
Commerzbank 15,18% | 18,55% 11,01% | 19,90% | 18,17 % 18,31 % 17,70 %
Deutsche Bank 12,77 % 29,99 %
DZ Bank 12,77% | 46,75% | 16,44% | 25,70% | 16,00% | 28,60% | 24,68% | 1554% | 11,02 %
Goldman Sachs 13,58 %
LBBW 8,60 % 12,48 %
Royal Bank of Scotland| 14,04 % 9,52 %
UBS 11,24% | 12,26 % 11,36 %
\Vontobel 13,47 %
Best Discount 2011 9 April 2011



Was bringt der Vergleich?
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Was der Vergleich bringt?

N

Zertifikate - Suche

|nigmunt|Bnn.|s|mima-ﬂnm|5;mt|mmafnrmmce|mder|aq:rms|samue|5nnsﬁge|ale|

Classic, Protect, Protect Pro Roling Sonstige  Alle

Discount Zertifikate - Suche

Basiswert: OT. TELEKOM Typ: Classic (C)
Cap: @ | 2-100% E| oder ) von bis Protect (P)
Discount: beliebig E| Protect Pro (PP)
Max Rendite p.a. % alle
[EE Rating (& Disclaimer): nur Wertpapiere mit EDG-Rating e beliebig El
Falligkeit (tt.mm.i): von  13.04.12 @] bis  12.10.12
Emittent: ale [=]

[__Reset |

Basiswert: DT. TELEKOM 11,09% -0,05%

Suchergebnis Basis | Kennzahlen | Ferformance | EDG-Rating
WKN Typ Bid Ask Cap Rend.p.a. Discount BY Filligkeit Emi

F’:MLULUS c 9,19 9,21  11,00EUR 16,57% 16,87% 1,000 - 15.06.12 BofA ML m
9,18 9,19 11,00 EUR 16,43% 16,96% 1,000 —  21.06.12
9,20 9,20 11,00 EUR 16,39% 16,96% 1,000 —  22.06.12
9,20 9,21 11,00 EUR 16,32% 16,87% 1,000 - 21.06.12
9,23 9,24  11,00EUR 16,25% 16,60% 1,000 mKEH  15.06.12
9,21 9,22 11,00 EUR 16,25% 16,60% 1,000 —  15.06.12
9,22 9,22 11,00EUR 16,25% 16,60% 1,000 RKE  15.06.12
9,21 9,22 11,00 EUR 16,18% 16,78% 1,000 — 22.06.12
9,22 9,22 11,00 EUR 16,14% 16,51% 1,000 r<EH  15.06.12
9,22 9,22  11,00EUR 16,14% 16,51% 1,000 RKE 15.06.12
25 925 11,00 EUR 16,03% 16,42% 1,000 —  15.06.12

9,20 9,29 11,00 EUR 15,49% 16,06% 1,000 rKEH 0 18.06.12 |

Quelle: Zertifikatesuche auf www.finanztreff.de

» Analyse: Discounts in Strategie C100
Restlaufzeit zwischen 12-18 Monaten

Basiswert: Dt. Telekom
Analysezeitpunkt: 14.04.11, 15:00 Uhr

Top-Produkt mit 11er Cap und
Falligkeit im Juni 2012

« WKN: MLOLOS

* Emittent: BofA ML

* Rendite p.a. 16,57 %
Nr. 12 Produkt

* Rendite p.a. 15,49 %

' Renditevorteil: 1,08 Prozent

Best Discount 2011
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Vorstellung der
Untersuchungsdurchfuhrenden

B2 )/ B:finanztreffde:

Der Zertifikateberater part of the vwd group
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DIE UNABHANGIGE FACHPUBLIKATION FUR STRUKTURIER

Bonus & Discount Uberflieger Rohstoffe Im Check

DI I fachen Zer uk- C hangen Aktlen WLB Europa Protect 100
sin: dwl der gefragt.Wle und Anlelhen deutlich ab. Dle HVB 3,35 Crelino Inflation

B l s dem vielfaltigen Vlelzanlderlndexkonzep(e Platino Gold Zertifikat

Angebo! tdl ric hug Paplers macht dle Wahl aber schwierlg. BC Black Chip Index

fir Ihre Kunden herausfiltern Neue Serle bringt Jetzt Klarhelt LBB ESX Sprin tE(p
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mi

Best Discount 2011

 Die unabhangige Fachpublikation flr
strukturierte Produkte

» Exklusiver Fokus auf Anlageberater und
Vermogensverwalter

 Erscheint seit Mai 2006 funf Mal jahrlich
* Erreicht Uber 55.000 Investmentprofessionals

* einzige Finanz- und Wirtschaftsredaktion, deren
Redakteure bei den vom Deutschen Derivate
Verband, Borse Stuttgart und Scoach Europa
AG seit 2008 vergebenen Journalistenpreisen
bereits drei Auszeichnungen erhielten

« Mehr unter www.zertifikateberater.de

& D7ZB April 2011


http://www.zertifikateberater.de/

finanztreff.de

13.04.12:28 Uhr  DAX® 6.233,23 % -0,25% TecDAX @ 840,12 ¥ +0,05% SEP FUTURE 1.150,10 % -0,21% NASDAQ FUT 156750 w -0.25%  vwidgroups:

Anzeige Individueller Zahnschutz Krisensichere Geldanlage Selbststandig? Strom aus Windenergie

finans reffde:

LG o UL Markte & Nachrichten | Finanz-Tools | Marktplatz | Mein finanztreff

berblick | Aktien | Fonds | ETF | ETC | Anleihen | Zertifikate | Optionsscheine | Knock-Outs | Indizes | Devisen | Rohstoffe | Geschl. Fonds |

Benutzer

Passwort = E B E

Noch kein Benutzerkonts?

Charts Zeittaum: | Heute  ~ Uberblick | peutschland | Europa | Amerika | Asien | Devisen | Rohstoffe
DAX ® 0.28% TecDAX ® +0,05% E-STOXX 50 -0.20% S&P FUTURE -0,21% MNASDAQ FUT -0,25%
09,03, - 13.04.2010 am el
e : 6250 | — 1.992,0
Seminare firr Privatanleger 6240 8420 "\H!ﬁ 118204 w00
won der Bérse Stuttgart. % 8400 11000 k{ ,u y ‘|
6230 ! ! 16880 |
! —J
HIER informierent . s . . iy
Geschlossene Fonds zuTop 0300 1300 a0n | 1300 wd | faon G0 1500 o0 Tadn
Konditionen! Furs: 6.337,81 | 12:12 Kurs: 839,90 | 12:12 Furs: 2.993,90 | 12:12 Hurs: 1.190,00 | 12:12 Furs: 1.987 50 | 12:12
Termine und
Unternehmenscenter Kurslisten: DAX® TecDAX® MDAX @ SDAX® E-STOXXS50 FTSE100 DOW JONES NASDAQ 100
Marktiiberblick Nachrichten
Aktuelle Umfrage
& Indizes Indexdiste | Realtme-Indikationen Topthemen | Realtime-Nachricht=n
Gestern begarn das Zeitraum Heute Woche 1M. &M. 1. 31 O akiualisieren <1/6 >
Auktionsverfahren fur die . .
Vergabe never Bezeichnung Kurs % Zeit v=ooc Info aktien Frankfurt: Leichter - Alcoa dampft
Funkfrequenzen fiir das DAY ® 6.233,23 & 0,28% 1213 zertko B  Erwartungen fir Berichtssaison
mﬂ:i:;ﬁxrmfa: Mo oax 6.237,18  0,30% 12:26:53 B heute, 1210
maeg\erﬂ;men 15 TeDAX ® 840,12 @ +0,05% 12:13 Zert kO B FRANKFURT (dpa-AFX) - Nach einem kaum veranderten
o et S MDAX ® 539,15 8 0,490% 1213 zertko E I\'\/;'\:t:r‘:be‘gln;hat der\::euttsgﬁe Akuenbmarkt = b:\e.;stag
P fHom © 50995 w 0.00% 1213 . . [§ e Verluste verzeichnet, Borsianer begrindeten de
Internetanbindung : 999, . : Gewinnmitnahmen mit schwacheren Vorgaben und einem eher
'a”f:‘mE’;E”‘EE“'EiEE‘S 15 VDAX NEW 18,29 # +091% 1213 ~ — B enttiuschenden Auftakt der... mehr
. .
Wohnort fii Sie attrakiver . crowx sy 2.996,15 w 0,20% 12:13 Zert ko &
machen?
15FTSE 100 576169 ¥ 0,28% 1213 zet — B T
305MI & 6.893,46 w 0,25% 11:58 Zert KO B yor dem Start der US-Berichtssaison stehen die Bérsenampeln
i5DOW JOMES 11,005,987 A +0,08% 12.04 Zert kO & weiter aufgrun
ISNASDAQ 100 1.995,65 A +0,06% 12.04. Zert ko & @ QuickNews weitere Topthemen zur Investmentecke
aktuelles Unfrageergebris S8 599 1196,48 # +0,18% 12.04. Zert KO :
NIKET 11.161,23 u 0,81% 08:29 Zert kO —
< Grines Licht fiir
ISHANGSENG  22.103,53 % 0,16% 1212 Zertko & Karstadt-verkauf

finanztreff.de onfine g o . o ichrnuen de  Schisskurs oder Spotkurs

Resttme-Indikation: 3 Commerzbank, ki RES

'c}-‘ dpa-AFX, 12.04.2010
i

Ewitter & QuickChart weiters Indzes
finanztrefF TWITTER
, Futures, Rohstoffe, Devisen Marktberichte
XING Motierungen  Uberblick | Funyres | Rohstoffe | Devisen | Zeit Meldung
finanztreff XING Gruppe 5 — Heute Woche 1M. 6M. 1. 3, 11:13 Aktien China (schanghal) schiieen fester.
==t Kurs % Zeit oo Chart 09:39 XETRA-START/Mach Alcoa und vor Intel kommt DAX...
ONASDAQFUT  1887,5 w 0,25% 116 — ko @ 08:5% Aktien Zirich mit Gewinnmitiahmen etwas eichter...
CSSPFUTLRE  L190.10 % 0.21% 1218 ~ ko K 0846 AktenTokio schiefien eichter -Stahiverte...
Brsoorr 122,80 A 40,08% 1223 — - [ 0805 XETRA-VORBERICHT/alcos entfacht keine neve..
[EuRus L3577 % 0,06% 1228 ~ ko [N 08:02 DEVISEN/Euro falt wieder unter die Marke von...
Fusojey 93,2100 » £0,00% 1298 — - @ 0618 Akten Chinamittags etwas lechter...
oI {) ST W g ) 1) . Wall Street schieBt gut behauptet - Dow iber...
Bosueer 5,14 % 1,47% 12277 7ert ko B XETRANACHBCRSE/XDAX (22 Uhr): 6.252...
Mool ErenT) 85,30 A 20,71% 1227 7ert k0 ER weitere Marktberichte

weitere Rohstoffe weitere Devisen

Best Discount 2011

Mit 350.000 Besuchern im Monat (AGOF
Internet facts 2010.1V) eines der meistgenutzten
Finanzportale in Deutschland

Entwickelt innovative Tools zur Suche und
Analyse von Aktien, Fonds und strukturierten
Kapitalmarktprodukten

Bietet schnelle und umfassende Informationen
rund um die Themen Borse und Finanzen sowie
kostenlose Watchlist- und Portfoliofunktionen

Wird betrieben von der vwd netsolutions GmbH,
eine 100%-Tochter der vwd Vereinigte
Wirtschaftsdienste AG (WKN: 520470)

Mehr unter www.finanztreff.de
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Der Zertifikateberater

Tobias Kramer
Geschéaftsfuhrer

Zertifikateberater GmbH
Keithstr. 6

10787 Berlin

Telefon: +49 (30) 219 961 80

tkramer@zertifikateberater.de
www.zertiflkateberater.de
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part of the vwd group

Thomas Tietz
Geschaftsfuhrer

vwd netsolutions GmbH
Martin-Hoffmann-Str. 18
12435 Berlin

Telefon: +49 (30) 200 598 O

ccc@finanztreff.de
www.finanztreff.de
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