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Aufbau & Struktur

Grundlage der Erhebung: Best Discount-Tool auf Finanztreff.de

- Suchunterstutzung fur Discount Zertifikate

« Produkt-Einteilung in unterschiedliche Cap-Abstande und Laufzeitbereiche

Untersucht werden Discount Zertifikate aller Emittenten, deren Produkte an den
borslichen Marktplatzen fur strukturierte Produkte, Euwax & Scoach, gelistet sind

Betrachtungszeitraum : 1. September 2008 bis 28. Februar 2009
Untersuchung fur eine Grundgesamtheit 20 ausgewahlter Basiswerte:

« Zwei Indizes:

DAX (846900) EuroStoxx (965814)

18 Einzelwerte:

Allianz (840400)

NEU: Commerzbank (803200)
Dt. Borse (581005)

E.ON (761440)

Munchener Ruck (843002)
SAP (716460)

kBest Discount 2009

BASF (515100)
Daimler (710000)

Dt. Post (655200)
NEU: K+S (716200)
NEU:Q-Cells (555866)
Siemens (723610)

Der /ertifikateberater

Bayer (575200)

Dt. Bank (514000)

Dt. Telekom (555750)
NEU: Lufthansa (823212)
RWE (703712)
ThyssenKrupp (750000)
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Ermittlung der ,Best Discounts” o

Analysiert werden Zertifikate
- auf die 20 Basiswerte der Grundgesamtheit

in funf Cap Abstanden: C60 (Cap liegt bei maximal 60% des Basiswertkurses), C80, C90, C100
und C120

in vier unterschiedlichen Laufzeitkategorien
RLZ 03-06: Restlaufzeit zwischen 3-6 Monaten
RLZ 06-09: Restlaufzeit zwischen 6-9 Monaten
RLZ 09-12: Restlaufzeit zwischen 9-12 Monaten
RLZ 12-18: Restlaufzeit zwischen 12-18 Monaten

Borsentaglich zwei Messreihen mit insgesamt bis zu 800 Ergebnissen
Insgesamt 89.557 einzelne ,Best Discount®-Ergebnisse ermittelt

Als ,Best Discount® gilt grundsatzlich jeweils das Papier, das
zum Zeitpunkt der jeweiligen Betrachtung
die hochste ,max. Rendite p.a.”
in der jeweiligen Cap-Strategie und im jeweiligen Restlaufzeitbereich
fur den jeweiligen Basiswert aufweist
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Gesamtergebnis:
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Gesamtergebnis

Top 5 Emittenten:

Commerzbank
Goldman Sachs

UBS
BNP Paribas
® Commerz
B Andere
34.2% bank

26,5%l

Goldman

¥ Dresdner Sachs
Bank ~ UBS 13,6%
8,2% = BNP 9 0% o
Paribas ’
8,5%

KBest Discount 2009

Restlaufzeit

Durchschnittliches Ertragspotenzial der Best Discount Produkte
(Maximalrendite und Maximalertrag)

RLZ 03-06 RLZ 06-09 RLZ 09-12 RLZ 12-18

C60 14,28% p.a.* 14,43% p.a. 13,15% p.a. 12,33% p.a.
5,07% 8,56% 11,21% 15,20%

.go 80 28,18% p.a. 25,71% p.a. 21,94% p.a. 19,15% p.a.
9 9,15% 14,61% 18,43% 22,91%

g c90 39,57% p.a. 33,35% p.a. 28,15% p.a. 23,01% p.a.
‘3 11,93% 18,55% 23,29% 27,07%

S 100 55,93% p.a. | 41,81%p.a. | 32,55%p.a. | 27,43% p.a.
15,53% 22,60% 26,66% 31,89%

€120 114,39% p.a. 66,69% p.a. 50,34% p.a. 38,54% p.a.
26,08% 33,74% 39,96% 44,07%

Durchschnittliche Risikopuffer der Best Discount Produkte

Restlaufzeit

o RLZ 03-06 RLZ 06-09 RLZ 09-12 RLZ 12-18
E” C60 46,69%** 48,42% 49,34% 50,89%
E Cc80 29,63% 32,85% 34,85% 37,46%
b C90 22,22% 26,31% 28,96% 31,47%
g C100 16,04% 20,57% 23,12% 26,40%

C120 7,75% 12,50% 16,22% 18,82%
Lesehilfe:

*: Die Top Discounter mit weniger als sechs Monaten Restlaufzeit und einem Cap bei maximal 60% des

aktuellen Basiswertkurses verfligten wahrend des Erhebungszeitraums durchschnittlich Gber ein potentielle

Maximalrendite von 5,07% bzw. 14,28% p.a.
**: Der zur Verfigung stehende Verlustpuffer betrug dabei in dieser Kategorie im Mittel 46,69%.
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Erkenntnisse o

Commerzbank erneut Gesamtsieger der Best Discount-Studie
Goldman Sachs erklimmt beide Spitzenplatze in der Indexsparte (DAX & Euro Stoxx 50)
Commerzbank erreicht bei 18 von 20 Basiswertauswertungen Platz 1

Emittentenbonitat spiegelt sich erstmals im Renditepotenzial der Produkte und den
Ergebnissen der Studie wider
Markt fur Discount Zertifikate zeigt wieder ein verscharftes Wettbewerbsbild...
- Insgesamt gelingt es 26 Emittenten mindestens ein ,Best Discount” in die Wertung zu bringen
- ,Nur® zwei Emittenten mit mindestens einem Gesamtsieg bei Einzelwert (z.B. DAX®)
- Acht Emittenten mit einer Top 3-Platzierung bei einem Einzelwert

Top-Emittenten stellen weniger als die Halfte aller ,Best Discounts”
- Top 3 Emittenten: 49% der ,Best Discount®-Ergebnisse (siehe Grafik Folgeseite)
- Top 5 Emittenten: 66% der ,Best Discount®-Ergebnisse

. Sieger auf Emittentenseite: Commerzbank & Goldman Sachs




Best Discount Ergebnisse im Verlauf

Best Discount 0708 Best Discount 0802 Best Discount 0808 Best Discount 0902

LI Anteil der Top-3-Emittenten B Rest

. Erstmals weniger als die Halfte aller Best Discounts von den Top-3-Emittenten
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Was bringt der Vergleich?
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Was der Vergleich bringt? - DAX o

Best Discount

Analyse: Discounts in Strategie C80
Best Discount Suche Funktionsweise Falligkeit: Mitte/Ende Januar 2010

Fragen

Basiswert: DAX ® \Was sind eigentiich Zertifkate? i
Basiswertiibergreifende Suche: O cm =8 e EgEnen = i BaSISwert. DAX

Was ist das besondere an Discount Z...

Worauf muss ich bei Discount Zertif...

- Analysezeitpunkt: 08.04.2009, 17:18

Rendite p.a.: min. | >8.0% [i]

Faligkeit (ttom.): O > 13ahr  [w]  oder @ von [14.01.1/bis 30.0L.11 U h r

- Top-Produkt mit 3400er Cap und
Falligkeit im Januar 2010

Alle Treffer Discount-Zertifikate: 10 ° C M 1 J B G

Classic Protect Pro Protect

o o « Commerzbank
- Rendite p.a.: 9,97 %

Nr. 6 Produkt
Basiswert: DAX ® 4.360,86 8 +0,85%
Suchergebnis | Push aktiv Basis | kennzahlen | Performance 4 Re n d Ite p . a . : 8 y 73 %

WKN Typ Bid Ask cap . BV  Filligkeit Emi  Chart
I CM1IBG Classic 31,72 31,73 3.400,00 PKT 0,010 14.01.10 QOB |1

31,70 31,71 3.400,00 PKT 0,010 22.01.10

31,69 31,71 3.400,00 PKT 0,010 22.01.10

30,94 30,95  3.300,00 PKT 0,010 14.01.10

3093 30,94 3.300,00 PKT 0,010 22.01.10 0 0
3190 3190 sa000p bow 220110 Renditevorteil: 1,24 Prozent
30,92 30,94 3.300,00 PKT 0,010 22.01.10

30,14 30,15  3.200,00 PKT 0,010 14.01.10

30,14 30,15 3.200,00 PKT 0,010 22.01.10

30,13 30,45  3.200,00 PKT 0,010 22.01.10
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Ausgewahlte Einzelergebnisse
Best Discount 2009

auf Nachfrage bei Tobias Kramer
tkramer@zertifikateberater.de
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Der Zertifikateberater o

0, Eino |

— B Fiihrendes unabhangiges Fachmedium zur
Der 7ertifikateberater Anlageberatung mit Zertifikaten und strukturierten
e e i feers - Anlageprodukten im deutschsprachigen Raum
gy oW > Erscheint seit Mai 2006 funf Mal jahrlich
e Erreicht Giber 60.000 Investmentprofessionals
Pt ', v Einzige Finanz- und Wirtschaftsredaktion in Deutschland
e tse i, (O S L P e mit zwei Preistragern des vom Deutschen Derivate

Zur neuen Steuer |atzt

R V5 Y Verband und Scoach Europa vergebenen

Zertifikate-Test

oaenioeoll < /& i Journalistenpreises:

genuEtwerdan kiinnen

- Chefredakteur Ralf Andrel3 (Journalist des Jahres)
Thomas Koch (Bester Journalist ,Tageszeitungen®).
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finanztreff.de

11.09. 10:05 Uhr

DAX @ 6.175.28 W -0.56% TecD!

ﬁnanztzﬁfgqg:

Wertpapiere & Kurse
Uberblick  Akten Fonds
Guten Tag,

Service
bosrse-stutigart AG
REALTIVEKLRSE kostenlos
und unbegrenzt!

Fonds an der Borse
Hambrg handeln - die
devere Altemative
Termine und
Unternehmenscenter
Gaschiossene Fonds 2uTop
Konditionen

Akenboard
Abgeltungssteuer

Jobs ab 60.000 EUR und
Zugang 2u tber 3,000
Headhuntern

Deutsches
Aniegerfermsehen - Her
LIVE-Stream starter

Stellenangebote
Funktion:
Management
ort Pz

Berin

[suchen

Stedenangebote ab 60.000
Euro bei Experteer.de

Buchshop

Der Buchtipp
des Monats
Michael Covel:
“Turte
Trading*

Wi werden
Trader sichten - gerade
50, wie e in Singapur
Schidkroten zochten.”
Dieser Ausspruch stammt
von TradngrLegende
Richard Dernis.
Hintergrund des

Mein Finanztreff | Markte & Nachrichten | Marktplatz
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Knock Outs

Schelleinstieg: Fonds Anleihen Zertifikate

Marktiiberblick

Indizes Indexiste RIT-lndkatonen
Bezeichnung Kurs % Zeit Werbung Fki
Dax @ 5.175,28 » 0,5%% 09:50 Zet k0. B
XDAX ® 6.174,03 ¥ 0,9% 08:59 - |
TedDAX ® 749,56 8 +1,14% 09:50 Zert. KO. W
MDAX ® B.043,95 W 40,20% 0%:50 Zert. KO, B
£-5toxx 50
FTSE 100
SMIBPR
Dow Jones
Nasdag 100
58P 500
MNikkei 225
Hang Seng

3.221,52 w 0,63% 09:50 Zert. KO. @
533,20 w 0,50% 09:50 Zert. k.0, W
7.110,31 8 0,16% 09:35 2ert. k0, B
wo. @

ko. B

ko, B

12.102,% » -1,98% 09:20 Zert. k0. W
19.252,15 & -574% 10:05 Zet. kO, B
& QuickChart weitere Indizes

Futures, Devisen & Rohstoffe
Bezeichn: Kurs % Zeit

Webung Pt
1.720,00  0,43% 06:07 Zert. k.O. ©
580 Fut L234,40 & +0,23% Zert. k0. H
BUNDFUTURE 114,80 & -0,02% 05:50 i
oo 1,338 » 0,01% 1005 Zert, k0. B
lcoid 748,20 m 0,73% 10:05 (7]
BrentCude 98,52 m 0,45% 08:55 Zet koO. E
& QuickChart weitere Devisen weitere Rohstoffe

Hasdaq Fut

Tops & Flops - Deutschiand & Europa
DAX® TecDAX® MDAX® E-S1xx S50
Branche Kars 13

s103s

16,258
7400

760

+1,85%
+0,51%

Transport
Pharma
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Automobie
Banken
Banken
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Versicherer 1 =
Maschinenb, 56,06 m
@QuickChart weitera Tops & Flops

DAIMLER AG
MUENCH.RLE
MAN AG

Topthema
Aktien Frankfurt Ausblick: Etwas schwicher -
Entscheidende Impulse fehlen
heute, 08:18
FRANKFURT (dpa-AF) - Negative Vorgaben von den Bixsen
aus den USA und Asen werden den deutschen Aktienmarkt

belasten. Der X-DAX, der aufBass....... mehe

Investmentecke: Neue Saisons trategie setzt auf
permanent Crash-Verscherung
FQuidkiews weitere Topthemen 2ur [nvestmentecke

DEUTSCHES ANLEGER FERNSEHEN
auf finanztreffde:
HIER KLICKEN FUR DEN

=] 3

Presseschau
Zeit Meldung
09:23 o Postbark Fantasie verpufft
03:08 o Bankenplsudersi nun offiel
09:07 o Leasing bringt MW ins Schingem
08:30 = Bankenplaudersi nun offizel
08:00 o Banken Fantasie fir den Dax
0731 = 5PD wil Sozislkassen umfnanzeren
westere Pressemeldungen
Tops & Flops Welt 31017
Dow Jones Naedad 100 58P 500 Mkkes 225
Bezeichnung
GENERAL MT
CHERONCO
INTERNATIO
EXXON MOBT
TERPILLA
AMERICAN 1
BOEING CO
ATET INC
MERCK 8.CO
VERLZON €O

Teiekomm,

Pharma

Teiskomm, -1,45%
S QuikChart weitere Tops & Fiops

Best Discount 2009

Mit Gber 310.000 Besuchern im Monat (AGOF internet
facts 2008.1V) eines von Deutschlands meistgenutzten
Finanzportalen

Inhalte:
- Kursdaten mit Portfolio-, Watchlist- & Limitapplikation,

- Vergleichstools fur Kapitalmarktprodukte (z.B. Anleihen,
Zertifikate, Fonds),

Redaktionelle Inhalte verschiedener Quellen

Betreiberin:
vwd netsolutions GmbH
100%-Tochter der vwd AG
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