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Aufbau & Struktur

Grundlage der Ernebung: Best Bonus-Tool auf Finanztreff.de
= Suchuntersttitzung flr Bonus-Zertifikate
= Produkt-Einteilung in unterschiedliche Puffer- und Laufzeitkategorien

= Untersucht werden Bonus-Zertifikate aller Emittenten, deren Produkte an den
borslichen Marktplatzen flr strukturierte Produkte, Euwax & Scoach gelistet sind

= Betrachtungszeitraum : 1. Marz 2008 bis 31. August 2008
= Untersuchung fur eine Grundgesamtheit 20 ausgewahlter Basiswerte:

Drei Indizes:

EuroStoxx (965814) S&P500 (SPX_X.SP) Nikkei 225 (INIK)

18 Einzelwerte:

Allianz (840400) BASF (515100) Bayer (575200)

Daimler (710000) Dt. Bank (514000) Dt. Post (555200)

Dt. Postbank (800100) Dt. Telekom (555750) E.ON (761440)
Lufthansa (823212) Minchener Rick (843002) Nokia (870737)

RWE (703712) Siemens (723610) ThyssenKrupp (750000)
TUI AG (TUAGOO0) Volkswagen (766400)

K Der /ertifikateberater




4 | )
Ermittlung der ,Best Bonus®-Ergebnisse o

Analysiert werden Zertifikate
auf die 20 Basiswerte der Grundgesamtheit
= Bonus-Zertifikate deren annualisiertes Aufgeld 2,5 Prozentpunkte nicht Uberschreitet
= Grund fur Aufgeldrestriktione: siehe Folgeseite
= |n drei unterschiedlichen Laufzeitkategorien:
= RLZ 12-18: Restlaufzeit liegt zwischen 12 und 18 Monaten
= RLZ 18-24:. Restlaufzeit liegt zwischen 18 und 24 Monaten
= RLZ 24-36: Restlaufzeit liegt zwischen 24 und 36 Monaten
= Fdr je drei unterschiedlichen Pufferkategorien:

= Bonuspuffer > 20%: Barriere liegt mindestens 20 % unter aktuellem Basiswertkurs
= Bonuspuffer > 30%: Barriere liegt mindestens 30 % unter aktuellem Basiswertkurs
= Bonuspuffer > 40%: Barriere liegt mindestens 40 % unter aktuellem Basiswertkurs

= Borsentaglich zwei Messreihen mit jeweils bis zu 360 Ergebnissen
= Insgesamt 29.485 einzelne ,Best Bonus“-Ergebnisse ermittelt

Als ,Best Bonus” gilt grundsatzlich jeweils das Papier, das
zum Zeitpunkt der jeweiligen Betrachtung
die hochste ,Bonusrendite p.a.”
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Best Bonus — Problem hoher Aufgelder o

Basiswert vs. Zertifikat per Filligkeit

Basiswert in PKT Zertifikat  Performance
+50%0 4,670,735 46,71 54, 05%:
+d40%g 4.359,35 43,59 43, 75%
+30%0 4.047,97 40,45 33,91%:
+20%0 3.736,35 35,00 25,33%:
+10%0 3.425,20 35,00 25,33%:
0% 3.115,82 35,00 Z5,33%:
-10%p 2.802,44 35,00 25,33%
-20%p 2.491,06 35,00 Z5,33%
-30%p 2.179,67 35,00 Z5,353%
-4 0% 1.565,29 15,65 -35, 35%
-50%p 1.556,91 15,57 -45,65%:

Basiswert vs. Zertifikat per Filligkeit

Basiswert in PKT Zertifikat  Performance
+50%0 4,670,735 46,71 34, 54%:
+40%a 4.359,35 46,25 33,52%
+30%0 4,047,597 46,25 33,528%
+20%0 3.736,55 46,25 33,52%
+10%s 3.425,20 46,25 33,52%
0% 3.115,82 46,25 33,92%:
-10%p 2.802,44 46,25 33,928%:
-20%o 2.491,06 46,25 33,92%:
-30%o 2,179,867 46,25 33,92%:
-40%p 1.565,29 15,65 -46, 07 %
-50%p 1.556,91 15,57 -55, 05%:

~N

Kernvorteile beim Bonus-Zertifikat
Versprechen: ,Die bessere Aktie"
Volle Teilnahme an Kursgewinnen
Attraktive Renditen in Seitwartsmarkten
Risikoteilabsicherung nach unten

Beispiel: Bonus Zertifikats auf Euro Stoxx
50 mit einem Puffer von 30% mit und
ohne limitiertem Aufgeld

Aufgeld weicht diese Vorteile auf

Vorteil eher bei seitwarts oder leicht
fallenden Basiswertnotierungen

Geringere Ertradge bei Kursanstiegen,
zum Teil schon ab Performances von
mehr als 10%

Hohere Verluste bei Barrierebruch

. Immer auf das Aufgeld (p.a.) achten!
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K * Lesehilfe: Im Untersuchungszeitraum lief3 sich mit Bonus-Zertifikaten (Puffer gréer 20% und RLZ 12 — 18) durchschnittlich eine Bonusrendite von 16,77 Prozent p.a. erzielen

Best Bonus 08/2008 - Gesamtergebnis

Top 5 Emittenten:

1. Deutsche Bank
Goldman Sachs
ABN Amro
Citigroup
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Best Bonus 08/2008 - Erkenntnisse o

Stark ausgepragtes Wettbewerbsbild im Segment der Bonus-Zertifikate:
Insgesamt gelingt es 21 Emittenten mindestens ein ,Best Bonus” in die Wertung zu bringen

Sieben Emittenten gehen bei mindestens einem Basiswert (z.B. Allianz) als Gesamtsieger
hervor

Elf Emittenten mit mindestens einer Top 3-Platzierung bei einem Einzelwert (z.B. Allianz)
Bei Einzelwert-Strategien (z.B. Allianz, RLZ 12-18, Puffer > 40%) konnten insgesamt 14
Emittenten einen Gesamtsieg erreichen

Top Emittenten erzielen relativ geringen Anteil an ,Best Bonus“-Ergebnissen:
Top 3 Emittenten: 40% der ,Best Bonus“-Ergebnisse
Top 5 Emittenten: 58% der ,Best Bonus“-Ergebnisse

Auswertung der erzielbaren Bonusrenditen zeigt:

Kurze Laufzeiten verringern die Wahrscheinlichkeit eines Schwellenereignisses ohne
zwangslaufige Einbul3en bei der Bonusrendite

. Lohnender Vergleich: Renditeplus in 85 Prozent der Falle mdglich
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Der Zertifikateberater o

~ " - Fihrendes unabhingiges Fachmedium zur Anlageberatung

Der%rtifikateberater mit Zertifikaten und strukturierten Anlageprodukten im
Das MAGAZIN VON FINANZPROFIS FUR FINANZPROFIS d e utschsp rach I g e n Rau m

pr Erscheint seit Mai 2006 fiunf Mal jahrlich

missen Beratey umdenken

% Erreicht Gber 50.000 Investmentprofessionals

boomen, aber nlcht immer
Ist man hinterher schiauer

e [ M S Einzige Finanz- und Wirtschaftsredaktion in Deutschland mit

Was auf der Zielgeraden
Zurneuen Steuer [atzt

s | /| zwel Preistragern des vom Deutschen Derivate Verband und

Zertifikate-Test

v, o T VI Scoach Europa vergebenen Journalistenpreises

genuztwerdan kbnnen

= Chefredakteur Ralf Andrel3 (Journalist des Jahres)
= Thomas Koch (Bester Journalist , Tageszeitungen®).
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Was der Vergleich bringt? — Dt. Telekom o

Discounk | BDI.'lUs | Akrien-Anleihen | Cutperformance | Index | Sonstige | Alle | | | An alyse : BO n uS_Ze rtifl ka’te m It R LZ 24_
Bonus Zertifikate Suche :::izf.l:re:te auf TDEU?:.SI::::;Zi 36 u n d P uﬂ:er > 30 %

Easiswert: O

® Dostecte Toloko Deutsche Ba 4,004 EHE .
Baonuslevel | Barriere: Ei lewvel b s:"oen = bis aipslndlle he il B aS I Swe rt : Dt " Te I e ko m
Borus-Rendite I o [+ | paimler o %
- p.a. alle nfineon b ] 1 . .
s R~ I R == Analysezeitpunkt: 14.10.2008, 13:07 Uhr
aufgeld paa.: <2,5% Deutsche Ba 64,57 % [l . . .
Partizipationsgrenze (1) beliehig O ren® ja o] Bl Zertifikate Suchen TO p- P rOd U kt m It Barrl e re bel 7 y 30 bZW-

T e menr e [ 7,25 und Flligkeit im Juni 2011
Ernittznk: Partner D B 3 E U A
Deutsche Bank
i i iHI SOCIETE — 0 I
‘//WestLB 'U:.[.Z'..'.'.':.1.'."::.'.'.'l'-M aupmmmH CENERALE Cﬁ LB:BW 2 7 1 2 5 /0 R e n d Ite p - a'
Basiswert: Deutsche Telekom 10,84 # EUR  +5,96% N r. 10 P rOd u kt
Suchergebnis Basis Kennzahlen Perfarmance 19 , 57 % R e n d Ite p . a_

WEN Bezeichnung Bid Ask B.-Level Barriere B.-Puffer Rendite p.a. Filligkeit Emittent P. Info
DEZEUA D, Teleko Borws | 11,47 11,52 21,00 7,300 30,71% 27,25% 17.06,11 DBk [ 1]

11,39 11,44 18,60 7,30 30,71% 27,18% 17.12.10

10,53 10,73 19,00 7,00 33,55% 25,84%  17.06.11

10,28 10,48 15,00 7,00 F3,55% 24,36%  17.08.11

10,50 10,70 18,00 6,00 43,05% 23,77%  17.06.11

10,06 10,16 16,31 7,14 32,25% 20,93% 17.06.11

10,47 10,55 16,595 6,68 36,59% 20,79%  15.06.11

10,61 10,81 17,00 G6,00 43,05% 20,18% 17.06.11

11,37 11,49 18,00 5,00 52,54% 19,94%  17.06.11

10,16 10,2€ 16,00 7,25 31,18% 19,57%  17.06.11

. Mogliches Renditeplus: 7,5% p.a.!!!
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Ausgewahlte Einzelergebnisse
Best Bonus 08/2008
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Best Bonus 08/2008 — Euro Stoxx 50 O

¥ DZ BANK Top 5 Emittenten:

H Andere 33,4%
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Best Bonus 08/2008 — Lufthansa
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Top 5 Emittenten:

1. Deutsche Bank
Goldman Sachs
Sal. Oppenheim
Citigroup

ABN Amro
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Best Bonus 08/2008 — Deutsche Bank o

Top 5 Emittenten:

1.
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Best Bonus 08/2008 — Deutsche Telekom ©

H Andere

M Citigroup
6,8%

30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

412-18 Monate L118-24 Monate 124-36 Monate

30,4%

M ABN Amro

0,
@ erzielbare Bonusren&ijfe‘}'/“p.a.
Bonuspuffer > 20%

—2244%

25,41%

24,35%

L1 Deutsche Bank
19,8%

Top 5 Emittenten:

L LBBW
15,7%
Bonuspuffer > 30%
30%
25%
20% 18,23%
14,89%
15% 12,869 -

10%

5%

0%

1 12-18 Monate

1 18-24 Monate

1.1 24-36 Monate

1.

a &~ N

30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

412-18 Monate 118-24 Monate L!24-36 Monate

Deutsche Bank
Goldman Sachs
LBBW

ABN Amro
Citigroup

Bonuspuffer > 40%

12,939

7,899

<i

©6,383%

/




Best Bonus 08/2008 — Siemens
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