
Berater gehen optimistisch in 2010
Die letzten Wochen vor dem Jahreswech-

sel haben dem Zertifikatemarkt noch ein-
mal einen positven Schub gegeben. Der 
Index für die aktuelle Stimmung im Vertrieb 
legte im November um fünf Punkte oder 
zehn Prozent zu. Mit 57,5 von 100 möglichen 
Punkten erreichte er damit abermals einen 
neuen Rekordstand. Auch die Aussichten 
für die kommenden drei Monate werden 
von den meisten Berateren positiv gese-
hen. Gut 40 Prozent gehen von einer wei-
teren Stimmungsverbesserung aus. Eine 
Geschäftseintrübung erwarten nicht ein-
mal vier Prozent.  Etwas verhaltener ist die 
Markteinschätzung bei den Emittenten. Der 
Index für die aktuelle Marktstimmung unter 
den Produktanbietern sank im November 
auf 51,5 Punkte, blieb damit aber gerade 
noch im positiven Terrain ab 50 Punkten. 

Deutsche Bank vor Commerzbank
Bei der im Vorfeld der diesjährigen Zer-

tifikateAwards durchgeführten Befragung 
zu den favorisierten Emittenten bekannten 
sich knapp 35 Prozent der Berater im DZB 
Zertifikate-Plenum zur DZ Bank, die erwar-
tungsgemäß als Sieger aus der Abstimmung 
hervorging. Hierbei ist allerdings zu beach-
ten, dass ein großer Teil der teilnehmenden 
Berater aus dem Genossenschaftssektor 
stammt, wovon die ebenfalls dem Geno-
Sektor zugehörige DZ Bank stärker profi-
tierte als die kleinere WGZ Bank. Unter den 
übrigen Emittenten konnte sich die Deut-
sche Bank anders als bei den Awards knapp 
vor der Commerzbank auf Platz zwei platzie-
ren. Weniger deutlich war der Vorsprung bei 
der Bewertung von Schulungsangeboten 
und Verkaufsunterlagen. Hier rückte die 
WGZ Bank als Vierter bis auf wenige Punkte 
an die drei Top-Emittenten heran. 

DZB Zertifikate-Plenum 
Das DZB Zertifikate-Plenum basiert auf einer 
monatlichen Umfrage unter Anlageberatern 
und Zertifikateemittenten, die in anonymi-
sierter Form durchgeführt wird. Am aktu-
ellen Plenum waren 17 Emittenten und 171 
Berater aus allen Institutsgruppen beteiligt. 
43 Prozent der Teilnehmer stammt aus dem 
Genossenschaftssektor. Jeweils knapp 25 
Prozent entfallen auf den Sparkassensektor 
und Privatbanken. Die Übrigen kommen von 
Vermögensverwaltern und freien Vertrieben.

Das DZB Zertifikate-Plenum wird erstellt von Der Zertifikateberater, dem führenden unabhängigen Fachmedium zur Anlageberatung mit Zertifikaten und 
strukturierten Anlageprodukten im deutschsprachigen Raum. INFO: www.zertifikateberater.de bzw. www.zertifikateberater.de/plenum
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Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation für Zertifikate in den vergangenen vier Wochen? 

Quelle: DZBsehr gut eher gut zufriedenstellend eher schlecht sehr schlechtVormonat
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Die gefragtesten Anlagethemen der Berater im November
Welche Investmentthemen sind für Ihre Kunden interessant und welcher Zertifikatetyp ist dabei besonders geeignet?

Anlagethema Anteil Garantie Bonus/
Express

Discount/
Aktienanl.

Outper-
formance

Index/
Basket

uninter-
essant

Standardindizes 70,8 34,8 28,3 18,1 2,9 13,0 2,9

Deutsche Aktien 61,4 19,2 17,6 45,6 2,4 7,2 8,0

Rohstoffe 52,1 37,2 9,7 7,1 2,7 31,0 12,4

Gold 46,2 27,9 12,6 5,4 8,1 35,1 10,8

Inflation 28,7 35,9 4,3 2,2 2,2 21,7 33,7

Öl 24,6 22,7 12,4 9,3 8,2 25,8 21,6

BRIC 23,4 24,7 7,9 6,7 4,5 29,2 27,0

Emerging Markets 19,9 22,7 12,5 6,8 4,5 31,8 21,6

Mehrere Nennungen möglich, Anteil der Nennungen in Prozent                                                                                                  Quelle: DZB

11,2

11,2

21,3

23,1

34,9

11,1

14,8

15,4

16,7

34,6

Berater sehen DZ Bank und Deutsche Bank an der Spitze

Alles zusammen genommen – Welche Zertifikate-
anbieter sind Ihre ganz persönlichen Favoriten?

Welche 2 Zertifikateanbieter sind aus Ihrer Sicht die 
besten bei Beraterschulungen u. Verkaufsunterlagen?

Quelle: DZBMaximal 2 Nennungen; Anteil der Nennungen in Prozent
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