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DZB
Zuversicht steigt mit Aktienkursen    

Die Rekorde am Aktienmarkt bedeuten 
auch eine bessere Ausgangslage für den 
Zertifikatevertrieb. Nach dem deutlichen 
Rücksetzer im Mai steigt der Stimmungsin-
dikator, der bei Anlageberatern die Zufrie-
denheit mit dem Zertifikateabsatz misst, im 
Juni von 52,3 auf 55,8 Punkte. Die Emittenten 
bewerten die aktuelle Situation noch etwas 
positiver. Ihr Barometer legt von 55,0 auf 
58,3 Zähler zu. Eine Eintrübung der Lage ist 
dabei nicht in Sicht. Berater und Emittenten 
erwarten wenig Veränderung. Beide Indika-
toren, die die Prognose für die kommenden 
Monate messen, notieren im positiven Ter-
rain – bei den Emittenten noch deutlicher 
als bei den Anlageberatern (53,4 bzw. 50,8).

Hohe Erwartungen an den Euro Stoxx  
Die Zuversicht für den Produktvertrieb 

geht Hand in Hand mit hohen Erwartungen 
an die Finanzmärkte. Berater und Emitten-
ten sind mehrheitlich davon überzeugt, 
dass sich die Rallye bis zum Jahresende 
fortsetzen wird. Besonders hohes Potenzi-
al wird dabei dem Euro Stoxx 50 zugespro-
chen. Der europäische Leitindex hat sich 
bereits im ersten Halbjahr besser entwi-
ckelt als Dax, S&P und Nikkei. 42 Prozent 
der Berater und 46 Prozent der Emittenten 
gehen jedoch von einem weiteren starken 
Kursanstieg (>5%) aus. Weniger euphorisch, 
aber dennoch positiv fällt die Prognose der 
Emittenten für Gold aus. Die Berater erwar-
ten bei dem Edelmetall dagegen einen er-
neuten Preisrückgang. Auch den Euro sehen 
sie skeptisch, während die Emittenten über-
wiegend mit einer Erholung rechnen. Für In-
vestitionen in Rohstoffe und Devisen zeigen 
Beratungskunden derzeit wenig Interesse. 
Favoriten bleiben Aktieninvestments. Dabei 
sind vor allem heimische Titel (83 %), aber 
auch Standardindizes (66 %) gefragt. DZB

Das DZB Plenum basiert auf einer monatli-
chen Umfrage unter Anlageberatern, Vermö-
gensverwaltern und Zertifikateemittenten, 
die anonymisiert durchgeführt wird. Am 
aktuellen Plenum waren 15 Emittenten und 
69 Berater aus allen Institutsgruppen betei-
ligt. Ein Drittel der Teilnehmer gehörten dem 
Genossenschaftssektor, ebenso viele den 
Sparkassen an. Rund 15 Prozent kommen 
von Privatbanken. Die Übrigen arbeiten bei 
Vermögensverwaltern und freien Vertrieben. 
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Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten 
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation für Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater
Berater-Index Juni 2014: 55,8Aktuelle Lage

Emittenten

Aktuelle Lage Emittenten-Index Juni 2014: 58,3

Quelle: DZB

Quelle: DZB
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Erwartung zur Entwicklung ausgewählter Marktsegmente im 2. HJ 2014  
Welche Performance erwarten Sie von folgenden Basiswerten bis 31.12.14?

Berater Emittenten

Basiswert

sehr stark/
stark

(>10/>5)*

leichtes
Plus

(0 bis 5)*

leichtes
Minus

(0 bis -5)*

schwach/
sehr schw.
(<-5/<-10)*

sehr stark/
stark

(>10/>5)*

leichtes
Plus

(0 bis 5)*

leichtes
Minus

(0 bis -5)*

schwach/
sehr schw.
(<-5/<-10)*

Euro Stoxx 50 41,9 38,7 9,7 9,7 46,2 46,1 0,0 7,7 

Dax 23,8 50,8 9,5 15,9 46,2 38,5 7,7 7,7

S&P 500 21,3 44,2 24,6 9,9 38,5 53,8 0,0 7,7

Nikkei 9,9 52,3 23,0 14,8 7,7 53,8 30,8 7,7

Öl 10,1 43,3 43,3 3,3 16,7 33,3 41,7 8,3

Gold 16,7 28,2 36,7 18,4 16,7 41,6 25,0 16,7

Euro / Dollar 11,1 34,9 36,5 17,5 8,3 50,0 25,0 16,7

Bund Future 3,2 34,9 46,0 15,9 25,0 25,0 33,4 16,6

*Erwartete Kursveränderung in % Quelle: DZB Research

Die gefragtesten Anlagethemen der Berater im Juni 
Welche Investmentthemen sind für Ihre Kunden interessant und welcher Zertifikatetyp ist dabei besonders geeignet?

Anlagethema Anteil vs.
Vormonat

Kapital-
schutz

Bonus/ 
Express

Discount/
Aktienanl.

Index/
Basket

uninter-
essant

Deutsche Aktien 82,8 0,9 15,4 19,2 53,8 7,7 3,8
Standardindizes 65,6 10,3 24,0 36,0 18,0 20,0 2,0
Unternehmensanl. 43,8 3,4 27,0 13,5 5,4 16,2 35,1
Dt. Nebenwerte 37,5 -1,9 15,4 19,2 53,8 7,7 3,8
Vermögensverw./Strategien 37,5 13,0 12,5 9,4 3,1 28,1 43,8
Internation. Aktien 37,5 14,1 12,5 7,5 22,5 30,0 25,0
Gold 20,3 -1,0 23,5 5,9 2,9 29,4 38,2
Devisen/Fremdwährungen 15,6 9,2 10,0 6,7 3,3 16,7 63,3
Emerging Markets 14,1 8,8 5,7 11,4 5,7 28,6 48,6
Asien 12,5 9,3 3,1 9,4 3,1 25,0 59,4

Mehrere Nennungen möglich, Anteil der Nennungen in Prozent	 Quelle: DZB
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